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Resumen Ejecutivo

El Informe Econdmico Regional es una publicacién anual que realizan la Secretaria de Integracion
Econédmica Centroamericana (SIECA), la Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario
Centroamericano (SECMCA) y la Secretaria Ejecutiva del Consejo de Ministros de Hacienda o
Finanzas de Centroamérica, Panama y Republica Dominicana (SECOSEFIN), con el propdsito de dar
a conocer el desempefio econdmico vy el resultado de las politicas e instrumentos fiscales de los
paises que conforman la region CAPARD: Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua,
Panamad y Republica Dominicana.

En 2024, la economia mundial continud expuesta a elevados niveles de riesgo, sin embargo, la
solidez de los mercados laborales, la moderacién de la inflacién y el repunte del comercio
internacional permitié un crecimiento moderado del PIB. No obstante, la imposicidn de aranceles
generalizados por parte de los Estados Unidos, uno de los principales actores del comercio mundial
y el principal socio comercial de la region, sera un factor que incida en el desempefio de 2025.

El crecimiento de las exportaciones fue moderado, lo que indica un desempefio exportador
estable. El saldo de la balanza comercial siguio siendo negativo para la region debido al aumento
del valor de las importaciones, principalmente de productos intermedios. El desbalance en el
comercio de bienes fue compensado, en parte, por el comercio de servicios que siguié siendo
superavitario.

En el sector fiscal mejord la recaudacion tributaria, impulsada por la recuperacion econdmica, la
modernizaciéon de las administraciones tributarias y el fortalecimiento de los sistemas de control.
La inversion publica, en términos del PIB, incrementd un 2% en promedio, materializandose en
sectores como servicios publicos generales, educacion, salud y proteccién social, reflejando asi el
compromiso de los paises con el desarrollo humano y la equidad. El mayor porcentaje de la deuda
publica correspondid a deuda externa, excepto en dos paises de la region.

La tasa de inflacion interanual fue inferior al 4%, situacidon no observada desde 2018; sin embargo,
la expansion monetaria observada en 2024, derivada de las diferentes posturas de politica
monetaria, puede plantear desafios para el anclaje de las expectativas inflacionarias.

Respecto a la tasa de empleo, esta registro, en su conjunto, un nivel del 95%, aunque la estructura
del salario minimo en la regidn presenta una amplia dispersién, tanto en sus niveles inferiores
como superiores.

Esperamos que el informe sea Util para los lectores y los invitamos a consultar las publicaciones
periddicas de las Secretarias responsables de esta publicacion.
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Siglas y Acréonimos

Asociacion Centroamericana Centro Humboldt

Banco de Guatemala

Banco Central de Costa Rica

Banco Central de Honduras

Banco Centroamericano de Integracion Econémica

Banco Central de Nicaragua

Banco Central de Reserva de El Salvador

Banco Central de Republica Dominicana

Banco Interamericano de Desarrollo

Centroamérica, Panamad y Republica Dominicana

Centro de Estudios para la Integracién Econdmica
Comision Econdmica para América Latina y el Caribe
Comision Centroamericana de Transporte Maritimo
Administracion de Informacién Energética, por sus siglas en inglés
Organizacion de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacién, por
sus siglas en inglés

Fondo Monetario Internacional

Libre a bordo, por sus siglas en inglés

Inversioén Directa

Inversion Extranjera Directa

indice Mensual de Actividad Econdmica

Ingreso Nacional Bruto

Instituto Nacional de Estadistica y Censo

indice de Tipo de Cambio Efectivo Real

Manual de Balanza de Pagos sexta edicién

Ministerio de Fomento, Industria y Comercio
Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo Econémico
Organizacion Internacional del Trabajo

Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo y aliados
Poblacion en Edad de Trabajar

Producto Interno Bruto

Paridad del Poder Adquisitivo

Rentabilidad sobre el Capital, por sus siglas en inglés
Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano

Secretaria Ejecutiva del Consejo de Ministros de Hacienda o Finanzas de
Centroamérica, Panamad y Republica Dominicana
Secretaria de Integracion Econdmica Centroamericana

Servicios de Intermediacién Financiera Medidos Indirectamente
Secretaria de Integracidn Turistica Centroamericana

Sector Publico No Financiero

Unidad equivalente a veinte pies, por sus siglas en inglés

Tasa de Politica Monetaria
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Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo, por sus siglas
eninglés

Organizacion de las Naciones Unidas para la Educacién, la Ciencia y la Cultura
Perspectivas de la Economia Mundial, por sus siglas en inglés

West Texas Intermediate
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Capitulo 1. Contexto Internacional y Regional
1.1. Contexto Internacional

Segun el Fondo Monetario Internacional (FMI, 2024b; 2025a), tras un prolongado periodo marcado
por choques sin precedentes, como la pandemia, las tensiones geopoliticas y fendmenos
meteorolégicos extremos, que interrumpieron las cadenas de suministro y provocaron crisis
energéticas y alimentarias, en 2024 surgieron indicios de estabilizacion macroecondmica. La
economia mundial mostrd resiliencia, registrando un crecimiento de 3.3%, cifra 0.2 puntos
porcentuales (p.p.) inferior a la de 2023, sustentada en la solidez de los mercados laborales, la
moderacién de la inflacion, el repunte del comercio internacional y el dinamismo del sector
servicios (FMI, 2025a).

Aunque el indice de incertidumbre de la politica econdmica global se redujo 3.8% entre 2023 y
2024, el panorama econdémico y financiero mundial continudé expuesto a elevados niveles de
riesgo. Entre los factores que sostuvieron esta incertidumbre destacé la desaceleracion de grandes
economias, como China, cuyo crecimiento descendid de 5.4% a 5%, asi como la de varios paises
europeos: Austria registrd una contraccion de 1.2%, Alemania de 0.2% y Bélgica se desacelerd de
1.3% a 1% (FMI, 2025a). A ello se sum& la sequia en el Canal de Panama, asociada al fendmeno de
El Nifio, la cual interrumpid rutas logisticas estratégicas y podria reactivar presiones inflacionarias
(The New York Times, 2024).

Grafico 1.1: Indice de incertidumbre de la politica econémica global y de Estados Unidos
Variacion interanual del indice
2014-2024

e Global Estados Unidos

70.0

50.0
30.0
10.0 /

0.0 207 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 023 24
-30.0

-50.0
Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econdmica (SIECA), con datos del Economic Policy Uncertainty.
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De acuerdo con el FMI (2025a; 2025b), la tasa de inflacion mundial se situé en 5.7%, un punto
porcentual menos que en el afio anterior, lo que prolongd la tendencia desinflacionaria. Sin
embargo, persistieron presiones en regiones como Africa Subsahariana (18.3%) y América Latina y
el Caribe (16.6%), atribuibles a factores como condiciones meteoroldgicas adversas, disrupciones
en el suministro energético y cuellos de botella en las cadenas de valor. A pesar de que la inflacién
de bienes regresé a niveles tendenciales, la de servicios superd los promedios prepandemia en
numerosas economias, especialmente en Estados Unidos y en la zona del euro® (FMI, 2025b).

El Producto Interno Bruto (PIB) global, medido en dodlares internacionales, ascendié a USD
197,912.5 mil millones en 2024, lo que implicd un crecimiento de 5.8% en comparacion al afio
previo. Desde una perspectiva regional, los mercados emergentes y las economias en desarrollo
generaron el 41% del total, superando en 0.3 p.p. su participacion del afio anterior; las economias
avanzadas concentraron el 24.8%, con una reduccion de 0.5 p.p.; China contribuyé con el 19.3%,
incrementando su peso relativo en 0.3 p.p.; mientras que Estados Unidos mantuvo una
participacion de 14.8%.

Para 2025y 2026, se proyecta un crecimiento del PIB global en ddlares internacionales de 5.6% y
4.9%, respectivamente, acompafiado de leves ajustes en la distribucidn regional. Se estima que los
mercados emergentes y las economias en desarrollo aporten entre el 41.3% y 41.6% del producto
mundial en esos afios; las economias avanzadas representarian el 24.4% y 24%; China alcanzaria
participaciones de 19.6% vy 19.8%; vy Estados Unidos reduciria su peso relativo a 14.7% y 14.5%.

1 Con base en los datos de la Reserva Federal de St. Louis, la inflacién de servicios en Estados Unidos se situd en 5%
durante 2024, es decir, 2.1 p.p. mas que en 2019. Por su parte, Eurostat informd que en la zona del euro alcanzo el
3.1%, lo que supuso un aumento de 2.9 p.p. respecto a 2019.
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Grafico 1.2: Producto Interno Bruto (PIB) a precios corrientes por regiones
Participacion relativa en el PIB mundial (%)
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econdmica (SIECA) con datos del FMI (WEO, octubre 2025).
Nota: EI PIB se expresa en paridad de poder adquisitivo (PPA), en ddlares internacionales, con el fin de facilitar la comparacion entre
paises.

En 2024 la economia mundial crecié 3.3%, explicada principalmente por el aumento de la demanda
interna. A este dinamismo contribuyeron la resiliencia del mercado laboral, la moderacién de la
inflacién, la recuperacion del comercio internacional y el impulso del sector servicios (FMI, 2025a).

En las economias avanzadas, el crecimiento de 1.8% respondio a la recuperacion del consumo
privado, que en Estados Unidos aumentd 2.8% anual, por encima del promedio de 2.4% registrado
entre 2000 y 2019, asi como por el repunte de la inversién de capital, lo que reforzo la
productividad laboral (FMI, 2025a, pp. 2-5). Sin embargo, este avance se vio limitado por el
aumento de los costos energéticos tras el conflicto en Ucrania y por las restricciones fiscales
derivadas de elevados niveles de deuda (FMI, 2025a, pp. 4-8).

Las economias emergentes y en desarrollo crecieron 4.3%, impulsadas por el gasto doméstico
(Banco Mundial, 2025, p. 17), la demanda externa (FMI, 20253, p. 1), el estimulo fiscal (FMI, 20253,
p. 11) y el apoyo de la politica monetaria interna (FMI, 2025a, p. 25). No obstante, el elevado
endeudamiento publico (FMI, 20253, p. 1), la desaceleracion de China, que paso de 5.4% en 2023
a 5% en 2024, la baja inversion (FMI, 2025a, p. 6) y los desafios demograficos (FMI, 2025a, p. 62)
limitaron su potencial de crecimiento.
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El panorama de incertidumbre, que incluyd la imposicién de aranceles generalizados por parte de
Estados Unidos, los temores de una guerra comercial con Chinay el conflicto entre Estados Unidos
e Israel con Irdn, condiciona la economia mundial, resultando en un menor crecimiento en 2025y
2026, estimado en 2.8% y 3%, respectivamente. Por su parte, en las economias avanzadas se
proyecta un incremento de 1.4% en 2025y 1.5% en 2026, mientras que los mercados emergentes
y en desarrollo registrarian los mayores aumentos, de 3.7% en 2025 y 3.9% en 2026. Estas
estimaciones podrian variar sustancialmente si las tensiones comerciales o los conflictos
geopoliticos se intensifican o se resuelven a corto plazo.
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Dado que el ritmo de la produccién global se expandio, el comercio internacional de bienes y
servicios crecid 3.9%, superando en 2.8 p.p. la tasa de 1.1% registrada en 2023. A pesar de las
fricciones entre grandes bloques, el fortalecimiento del comercio intrarregional compensé la
desaceleracién de los flujos entre zonas geopoliticas distantes (FMI, 2024b, p.15). Por ejemplo, en
Estados Unidos crecieron las exportaciones hacia México en 3.5%, mientras que disminuyeron en
China en 2.9%, Alemania en 1.4% y Francia en 0.8%, segun la United States International Trade
Commission (2025).

Por regiones, los mercados emergentes y en desarrollo lideraron con un crecimiento de 6.7%, lo
que representd un aumento interanual de 5.7 p.p.; les siguid la region de Centroamérica, Panama
y Republica Dominicana (CAPARD) con 4.4%, 1.8 p.p. mas que en 2023; América Latina y el Caribe
registré un incremento de 4.3%, 4.7 p.p. por encima del afio previo; Centroamérica creci6 3.7%,
1.4 p.p. por encima del afio anterior; y las economias avanzadas aumentaron 2.1%, 1 p.p. adicional.

En 2025, el endurecimiento arancelario, las tensiones comerciales, la elevada incertidumbre en la
politica comercial, la reconfiguracion de las cadenas globales de valor y la moderacién de la
demanda china, como consecuencia del estancamiento inmobiliario y las politicas de gestion de
deuda (FMI, 2025a), reducirian las expectativas de crecimiento global en 2.5 p.p., hasta situarlo en
1.4%. Para 2026, se proyecta una expansion moderada de 2.4%, 1 p.p. por encima del afio anterior.
En este escenario, Centroamérica lideraria el crecimiento con 2.9% en 2025 y 4% en 2026; le
seguirian la region CAPARD con 1.6% en 2025 y 3.7% en 2026; los mercados emergentes y
economias en desarrollo con 1.6% y 3%, respectivamente; las economias avanzadas con 1.2% en
2025y 2% en 2026; y América Latina y el Caribe con 1.1% y 2.5% en esos mismos afios.

Grafico 1.3: Volumen de las exportaciones de bienes y servicios por blogque econémico
Variacién anual (%)
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econdmica (SIECA) con datos del FMI.
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El volumen de importaciones de bienes y servicios registrdé un comportamiento similar al de las
exportaciones, con un crecimiento de 3.6%, lo que representd 2.8 p.p. mas que en 2023. Al
desglosar por regiones, los mercados emergentes y economias en desarrollo lideraron con un
incremento de 5.8%, 2.6 p.p. superior al afio anterior; les siguié la region CAPARD con 4.5%, con
unavance de 0.2 p.p.; Centroamérica crecid 4.2%, aunque se desacelerd en 2.5 p.p.; América Latina
y el Caribe registraron un aumento de 3.1%, con 1.7 p.p. mas que en 2023; y las economias
avanzadas alcanzaron 2.4%, con 3 p.p. adicionales.

El FMI (2025a, pp. XlI-XIll) sostiene que la imposicién de aranceles por parte de Estados Unidos
podria reducir la demanda de divisas ante una menor importacion de bienes y servicios, lo que
apreciaria su moneda y reduciria su competitividad comercial, mientras que los paises sujetos a
estos aranceles tenderian a mitigar el impacto negativo sobre la demanda flexibilizando su politica
monetaria. Por ello, la combinacién de aranceles, incertidumbre politica y menores perspectivas
de crecimiento en Estados Unidos podria afectar el volumen importado. De manera que, para 2025
y 2026, se prevé que el crecimiento mundial del volumen importado de bienes y servicios alcance
el 1.9% y el 2.5%, respectivamente. En este contexto, la regién CAPARD creceria 5.1% y 4.7% en
ambos afios; Centroamérica 4.6% y 4.8%; los mercados emergentes y economias en desarrollo 2%
y 3.4%; América Latina y el Caribe 2%y 2.9%; y las economias avanzadas 1.9% y 2%.

Grafico 1.4: Volumen de las importaciones de bienes y servicios por bloque econémico
Variacion anual (%)
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econdmica (SIECA) con datos del FMI.

En 2024, la inversién total como porcentaje del PIB se ajusté levemente a la baja en casi todos los
blogues. A nivel mundial, la tasa cayo a 26.1%, equivalente a 0.4 p.p. menos que en 2023. Los
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mercados emergentes y economias en desarrollo decrecieron a 31.5%, disminuyendo 0.6 p.p.
frente al aflo anterior. La regidon CAPARD se situd en 25.1%, manteniéndose invariante con
respecto a 2023. Centroamérica registrd un ligero incremento hasta 24.4%, es decir, 0.2 p.p.
adicionales. Las economias avanzadas retrocedieron a 22.3%, 0.2 p.p. menos que el afio previo, y
América Latina y el Caribe mantuvo el mismo nivel que en 2023 con 19.5%.

Para 2025 se prevé una moderacién global de la inversion, que se reduciria a 25.9% del PIB. En ese
afio, se estima que los mercados emergentes y las economias en desarrollo alcanzarian 31.6%; la
region CAPARD, 25.1%; Centroamérica, 25%,; las economias avanzadas, 22%; y América Latina y el
Caribe, 19.4%. En 2026 se proyecta un rebote parcial, con un ratio mundial que ascenderia a 26.2%
del PIB. En este escenario, los mercados emergentes y las economias en desarrollo llegarian a
31.9%; la region CAPARD y Centroamérica se ubicarian en 25.1% cada una; las economias
avanzadas invertirian 22.2%; y América Latina y el Caribe, 19.6%.

Grafico 1.5: Inversién total por blogue econémico
Porcentaje del PIB (%)
2021-2026
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econdmica (SIECA) con datos del FMI.

1.2. Contexto del Comercio Regional
La region CAPARD registré un crecimiento econdmico de 3.9%, superior al promedio de 2.4% de

América Latina y el Caribe. Seglin el FMI (2024a, pp. 4-19), este desempefio se explicd
principalmente por el fortalecimiento del consumo privado, sustentado en el sostenido flujo de
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remesas hacia El Salvador, Guatemala y Honduras?, lo que mantuvo elevada la demanda interna
de bienes y servicios. Ademas, la recuperacion del mercado laboral hasta niveles prepandemia
permitié a los hogares ampliar su gasto y dinamizar la actividad econdmica regional®. Por otra
parte, las exportaciones de bienes en Costa Rica y Republica Dominicana contribuyeron a este
resultado, al registrar incrementos de 9.8% y 8.2%, respectivamente, principalmente hacia Estados
Unidos. Finalmente, la Inversién Extranjera Directa (IED) per cdpita en Costa Rica, Panama vy
Republica Dominicana reforzé la capacidad de expansién de la produccion doméstica al pasar de
USD 565.9 a USD 616.6 entre 2023 y 2024, lo que representd un crecimiento interanual de 9% vy
permitid incorporar nueva tecnologia, asi como elevar la productividad laboral (FMI, 202443, p. 20).

Las exportaciones de bienes y servicios de la regién CAPARD registraron un crecimiento de 5.8%,
cifra que superé en 2.4 p.p. la de 2023. Por producto, el incremento estuvo impulsado por pifias y
otros frutos tropicales (83.3%); gas de petrdleo y demas hidrocarburos gaseosos (32.4%); melaza
de cafa (31.1%); madera en bruto (17.3%); y azucar (7.2%). El Salvador encabezd este crecimiento
con un aumento de 7%, seguido de Panama con 6.3%; Republica Dominicana con 6%; Costa Rica
con 5.8%; y Guatemala con 3.1%. Por otro lado, Honduras presentd una contraccién de 2.8%,
atribuible a descensos en cantos, grava y piedras machadas (-56.3%); cementos hidraulicos (-
37.6%); aceite de palma (-24%); café (-14.3%); y sandias (-5%). Asimismo, Nicaragua experimento
una caida de 3.8%, determinada por la reduccion de cacahuates (-17.9%); otros azucares (-13.1%);
café (-12.9%); hortalizas de vainas secas desvainadas (-5.1%); y bananas y platanos (-0.3%).

Se proyecta que en 2025 el volumen de exportaciones de bienes y servicios en la region CAPARD
crecerda 1.9%, lo que implicaria una contraccion de 3.9 p.p. respecto a 2024, y que en 2026
aumentaria 2.8%, recuperando 0.9 p.p. A nivel de paises, Honduras exhibiria el mayor dinamismo,
al estimarse un crecimiento de 5% en 2025, con un alzade 7.7 p.p., y de 5.6% en 2026, con 0.6 p.p.
adicionales. Guatemala mostraria un incremento previsto de 4.4% en 2025 y de 6.3% en 2026, lo
gue equivaldria a mejoras de 1.4 p.p. y 1.9 p.p., respectivamente. Costa Rica presentaria un
crecimiento de 4.6% en 2025, cifra inferior en 1.2 p.p. a la de 2024, y de 5.6% en 2026, lo que
supondria una recuperacién de 1 p.p. El Salvador experimentaria un incremento moderado de
1.9% en 2025, equivalente a 5.1 p.p. por debajo de 2024, y de 2.5% en 2026, con un repunte de
0.6 p.p. Panama incrementaria 1.1% en 2025, reflejando un retroceso de 5.1 p.p., y de 0.9% en
2026, lo que representaria 0.2 p.p. menos. En Republica Dominicana se preveria una caida de 1.9%
en 2025, descenso de 7.9 p.p., seguido de un repunte de 2.8% en 2026, recuperando 4.7 p.p.
Finalmente, Nicaragua registraria una contraccion de 3.2% en 2025, con un alza de 0.6 p.p., y un
crecimiento de 1.5% en 2026, mejorando 4.8 p.p.

2 Con cifras de la Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano (SECMCA), en 2024 las remesas hacia
la region CAPARD sumaron USD 56,845.7 millones, con un crecimiento de 7%. Guatemala (37.8%), Honduras (17.1%)
y El Salvador (14.9%) representaron conjuntamente el 69.9% del total.

3 Con base en los indicadores del desarrollo mundial, la tasa promedio de desempleo en la regién CAPARD, como
porcentaje de la fuerza laboral, se redujo de 6% en 2019 a 5.2% en 2024, lo que refleja una mejora gradual en las
condiciones del mercado laboral durante ese periodo.
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Grafico 1.6: Volumen de las exportaciones de bienes y servicios
Variacién anual (%)
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econdmica (SIECA) con datos del FMI.
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Con respecto al volumen de importaciones de bienes y servicios en la region CAPARD, se registrd
un incremento de 6%, equivalente a una mejora interanual de 0.1 p.p. Este comportamiento
respondié fundamentalmente al crecimiento de las siguientes partidas: productos intermedios de
hierro o acero sin alear (17.7%); maiz (16.6%); gas de petréleo y demds hidrocarburos gaseosos
(10.1%); abonos minerales o quimicos nitrogenados (8.4%); y aceites de petrdleo o de mineral
bituminoso (4%). A nivel nacional, Guatemala experimenté un incremento de 11.1%, seguido por
Nicaragua con 8.6%; Costa Rica y Honduras con 6% cada uno; Republica Dominicana con 5.4% v El
Salvador con 4.5%. En contraste, Panama fue el Unico pais que mostré una contraccion en el
volumen importado, con una caida de 7.2%. Esta disminucion obedecid principalmente a la
reduccién en la importacion de arroz (-36.6%); barras de hierro o acero sin alear (-19.8%);
cementos hidrdulicos (-12.8%); placas y baldosas, de ceramica (-10.7%); y aceites de petréleo o de
mineral bituminoso (-0.6%).

Para 2025 y 2026, se proyecta que el consumo de bienes y servicios importados en la region
CAPARD creceria 4.4% y 4.3%, desacelerandose en 1.6 p.p. y 0.1 p.p. con respecto al afio previo.
Guatemala lideraria estas proyecciones con incrementos de 7% en 2025 y 6.5% en 2026, lo que
implicaria reducciones de 4.1 p.p. y 0.5 p.p. frente a los afios anteriores. Republica Dominicana
presentaria una tasa de 6.5% en 2025, superior en 1.1 p.p., y de 4.3% en 2026, lo que reflejaria
una aceleracion de 2.2 p.p. Costa Rica registraria un crecimiento de 4.8% en 2025, cifra 1.2 p.p.
menor que la de 2024, y alcanzaria 5.4% en 2026, recuperando 0.6 p.p. Honduras mostraria
aumentos de 4.4% en 2025 y 4.3% en 2026, con desaceleraciones de 1.6 p.p. y 0.1 p.p,,
respectivamente. Nicaragua pasaria de un incremento de 3.6% en 2025, 5 p.p. por debajo de 2024,
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a un rebote de 4.6% en 2026, recuperando 1 p.p. En El Salvador se anticiparian crecimientos de
3.5% en 2025 y de 2.8% en 2026, con caidas de 0.9 y 0.7 p.p. Por ultimo, Panama expandiria su
ritmo de crecimiento desde 2.6% en 2025 hasta 3.6% en 2026, acelerandose en 9.8 y 1 p.p,,
respectivamente.

Grafico 1.7: Volumen de las importaciones de bienes y servicios
Variacién anual (%)
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econdmica (SIECA) con datos del FMI.
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Capitulo 2. Sector Externo
2.1. Balanza de Pagos

La cuenta corriente consolidada de la region Centroamericana denotd un deterioro durante 2024.
Dicho comportamiento se debid al aumento del desbalance de la cuenta de bienes, atribuido
principalmente al incremento de las importaciones Free on Board (FOB). Adicionalmente, la regién
aumento sus pagos netos por el uso de factores, comportamiento determinado, esencialmente,
por el incremento en el pago neto de renta de la inversion directa y por concepto de intereses.

Al término de 2024 el déficit de la cuenta corriente de Costa Rica ascendid a USD1,290.7 millones,
equivalente a 1.3% del PIB, similar al observado en el mismo periodo del afio previo (1.4% del PIB).
La cuenta de bienes presentd una mejoria al contraerse su déficit en 20.5%. Este comportamiento
esta vinculado con el crecimiento de las exportaciones de las empresas del régimen especial, en
especial las de implementos médicos. La cuenta de servicios registré un superavit de USD8,820.4
millones lo que significé un aumento interanual de 4.6%, esto como resultado del incremento de
los ingresos de viajes y de otros servicios empresariales, que crecieron 14.4% y 7.1%
respectivamente®,

En cuanto a El Salvador, la cuenta corriente registré un déficit de 1.8% de su PIB, una diferencia
0.7 p.p. si se compara con el resultado del afio previo (déficit de 1.1% del PIB). Lo anterior se debe
al aumento del déficit de la balanza comercial de bienes, debido al incremento de 5% en las
importaciones. En cuanto a los servicios, el superavit se vio incrementado en 11.9%, por mayores
ingresos, con una variacion interanual de 17.4%, explicado en gran medida por las mayores
entradas por turismo (26.2%)°.

En Guatemala el superavit de la cuenta corriente disminuyd 0.2 p.p., situandose en 2.9% de su PIB
al cuarto trimestre de 2024 (3.1% del PIB registrado en 2023). Dicho resultado se explicé por el
aumento del déficit comercial de bienes (10% de variacidn interanual), asociado principalmente al
crecimiento de las exportaciones en 2.2%, frente al aumento de las importaciones de 6.3%. A lo
anterior se le suma el aumento del desbalance en la cuenta de servicios que se vio incrementado
en 32%.

La cuenta corriente de Honduras cerro al cuarto trimestre de 2024 con un déficit 3.2% de su PIB,
superior al resultado obtenido durante el 2023 (déficit de 2.7% del PIB). Lo anterior debido al
incremento del saldo negativo en la cuenta de bienes y servicios en 8.6%; que es consecuente con
la caida de las exportaciones de bienes totales (2%), comportamiento que se explica por la merma
en las ventas de los regimenes definitivos (mercancias generales), como resultado del menor

4 Banco Central de Costa Rica (BCCR, 2025).
> Banco Central de Reserva de El Salvador (BCR, 2024).
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volumen exportado de café, aceite de palma y camarones, asi como por el menor precio del
banano®.

En Nicaragua’ la cuenta corriente de la balanza de pagos reflejé un superavit de USD817.6 millones,
el cual fue menor en USD647.8 millones al del mismo periodo de 2023 (USD1,465.4 millones), y
representd 4.2% de su PIB (8.2% en 2023). El comportamiento antes descrito fue resultado del
aumento en el déficit comercial de bienes (22.4%) y una contraccién de exportaciones de
mercancias generales (1.4%) principalmente de los sectores agropecuario, pesquero vy
manufactura, y por menores exportaciones de zona franca. Por su parte, las importaciones totales
mostraron un crecimiento interanual de 8%. Asimismo, la cuenta de servicios paso de superavit de
USD420.6 millones en 2023 a un déficit de USD7.9 millones en 2024, como resultado de la caida
en los ingresos por turismo (viajes) de 30.9% vy al incremento de 15.4% en los gastos en servicios
de transporte.

La cuenta corriente de la balanza de pagos de Republica Dominicana registrd un déficit de
USD4,167.2 millones, equivalente a un 3.3% del PIB, lo que representd una disminucién de
USD251.2 millones con respecto al cierre de 2023. Esta reduccion se explica por el aumento de las
exportaciones de bienes y servicios en 11.5%, asi como por el comportamiento registrado en los
ingresos generados por el turismo y las remesas, con incrementos interanuales de 12.5% y 5.9%,
respectivamente®,

Por el contrario, Panama observd un superavit en cuenta corriente de USD 1,672.2 millones (1.9%
del PIB). Este resultado fue apoyado por el resultado positivo de la balanza de servicios que alcanzd
un total de USD12,521.5 millones, representando un crecimiento de 5.5%; asi como por la
contraccion en el desbalance de la cuenta de bienes, con una reduccion de 39%, como resultado
del comportamiento observado en las importaciones de la Zona Libre de Coldn®.

6 Banco Central de Honduras (BCH, 2025).

7 Banco Central de Nicaragua (BCN, 2025).

8 Banco Central de Republica Dominicana (BCRD, 2025).

9 Instituto Nacional de Estadistica y Censo de Panama (INEC, 2025).
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Gréfico 4.1. Evolucion de la Cuenta Corriente de Centroamérica y Republica Dominicana
Porcentaje (%) del PIB
2019 - 2024
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Fuente: Secretaria del Consejo Monetario Centroamericano (SECMCA) con informacion de las Estadisticas del Sector Externo
Armonizadas/SECMCA.

2.2. Comercio de Bienes

2.2.1. Saldo de balanza comercial

Medir el saldo comercial como proporcion del PIB proporciona una referencia mas precisa del peso
relativo del déficit o superdvit respecto al tamafio de la economia regional. Un déficit elevado
expresado como porcentaje del PIB resulta mas significativo que uno calculado Unicamente en
términos absolutos, pues refleja que una fraccion considerable de la actividad econdmica depende
de las importaciones.

Entre 2019 y 2024, este indicador promedid 14.8% para Centroamérica y 14.4% para la regién
CAPARD. Aungue se mantuvo en cifras negativas a lo largo de todo el periodo, no supero el umbral
de 20%. En 2024, el saldo comercial como porcentaje del PIB se redujo en 0.3 puntos porcentuales
en ambas regiones, situandose en 14.8% en Centroamérica y 14.6% en la region CAPARD.

26



INFORME
ECONOMICO

Grafico 2.1: Saldo de |a balanza comercial de bienes de la region CAPARD
Porcentaje (%) del PIB
2019-2024

m CAPARD mCentroamérica

-14.6 _14.8
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econdmica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Regidn, MIFIC de
Nicaragua, INEC de Panama y Direccion General de Aduanas de Republica Dominicana.

2.2.1. Exportaciones

En 2024, las exportaciones totales de bienes de la regién CAPARD ascendieron a USD 67,974.3
millones, lo que representd un incremento de 0.8% respecto al valor registrado en 2023 (USD
67,458.6 millones). Este resultado reflejé un comportamiento mixto entre los paises miembros.
Costa Rica se ubicd como el principal exportador regional, con USD 19,919.8 millones, equivalente
al 29.3 % del total exportado por los siete paises. Esta cifra implico un crecimiento interanual de
9.8% respecto a 2023. Guatemala exportd USD 14,557.3 millones, con una participacion de 21.4%,
y un incremento de 2.6% en comparacion con el afio anterior.

Republica Dominicana alcanzé USD 12,925.3 millones, con una participacién de 19% del total
regional y una variacion relativa de 8.3 % respecto a 2023. En el caso de El Salvador, las
exportaciones totalizaron USD 6,447.6 millones, lo que representd el 9.5 % del total, con una
reduccion interanual de 0.8 %. Honduras exporté USD 5,638.3 millones, lo que representd una
contraccion de 5.3 % respecto a 2023 y una participacion regional de 8.3 %. Nicaragua registré USD
7,521.9 millones, con una participacion de 11.1 % y una variacion relativa de 1.9 % respecto al afio
previo. Panama, por su parte, exportd USD 964.3 millones, lo que representd una reduccion de
71.3 % en comparacion con 2023 (USD 3,367 millones), y una participacion regional de 1.4 %, en
contraste con el 5% del afio anterior.
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En términos comparativos, la estructura exportadora regional en 2024 mostré estabilidad en las
posiciones relativas de los paises con mayores volUmenes exportados. Costa Rica, Guatemala y
Republica Dominicana mantuvieron los tres primeros lugares, en ese orden, sin alteraciones
significativas en su jerarquia regional. Nicaragua presenté una participacion proporcional similar a
la del afio previo, mientras que El Salvador y Honduras redujeron levemente su peso relativo en el
total regional. Panama fue el Unico pais que registré una disminucién sustancial en su participacion,
con una variacion de 3.6 p.p. entre 2023 y 2024.

Grafico 2.2: Exportaciones totales de la regién CAPARD por pais
Millones de USD

2021-2024
mmmm Costa Rica mm E( Salvador mm Guatemala mm Honduras
mmmm Nicaragua Panama mmmm Republica Dominicana ==@==CAPARD
67,9125 67,458.6 67,974.3
61,244.7

2021 2022 2023 2024

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Region, Ministerio de
Fomento, Industria y Comercio (MIFIC) de Nicaragua, Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) de Panama y la Direccidn
General de Aduanas de Republica Dominicana.

La regién CAPARD registré en 2024 una tasa de crecimiento anual de 0.8% en sus exportaciones
totales de bienes, mientras que Centroameérica en su conjunto experimentd una leve contraccion
de 0.8%. Este comportamiento permitio a la regién CAPARD revertir parcialmente la contraccion
registrada en 2023 (-0.7 %) y cerrar el periodo 2020-2024 con una trayectoria acumulada positiva,
aungue con una clara tendencia de desaceleracion tras el repunte observado en 2021.

Costa Rica y Republica Dominicana fueron los Unicos paises que mostraron un crecimiento anual

superior a 8% en 2024, destacandose frente a otros paises con volumenes relevantes de

exportacion. El Salvador y Honduras continuaron registrando variaciones interanuales negativas,

aungue con menor magnitud que en 2023. Guatemala y Nicaragua presentaron variaciones
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positivas moderadas, lo que contrastd con el desempefio de Panama, que reportd una caida del
71.4% en sus exportaciones, constituyéndose como el pais con la mayor reduccion proporcional
del periodo.

A nivel agregado, los datos muestran que, tras el notable repunte registrado en 2021 y 2022, el
crecimiento de las exportaciones en la regién se moderd en los dos aflos siguientes, con tasas
cercanas a cero en 2023 y 2024 tanto para CAPARD como para Centroamérica. Este
comportamiento indicé una fase de estabilizacién en el desempefio exportador regional, con
variaciones mas contenidas y una evolucién heterogénea entre los paises.

El desglose por pais permitid observar que la region presentd una alta concentracion exportadora:
en 2024, tres economias (Costa Rica, Guatemala y Republica Dominicana) representaron cerca del
70% del total exportado por los siete paises. Asimismo, se identifican diferencias importantes en
el comportamiento anual: mientras Costa Rica y Republica Dominicana aportaron los mayores
crecimientos relativos, Panama registrd una variacidon negativa significativamente superior al resto,
lo que tuvo un efecto directo sobre su participacion regional. Por su parte, El Salvador y Honduras
se ubicaron entre los mercados con tasas negativas, aungue con niveles de participacion superiores
a los de Panama. Nicaragua mantuvo una participacién intermedia y un crecimiento estable, sin
cambios estructurales en su posicionamiento regional.
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Figura 2.1: Exportaciones totales de la region CAPARD y Centroamérica
Variacion anual (%) 2020-2024
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Mercado

Costa Rica 18.140.9 19,919.8 29.3 I

El Salvador 6,498.1 6,447.6 9.5 I 08 w
Guatemala 6,498.1 14,557.3 21.4 . 26 a
Honduras 5,951.0 5,638.3 83 m SRS 2
Nicaragua 7,378.5 7,521.9 111 ®m 1.9 a
Panama 3,367.0 964.3 14 m 714 =
Republica Dominicana  11,937.6 12,9253 150 W

Fuente: Centro de Estudios para la Integracion Economica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de |la Region, Ministerio

de Fomento, Industria y Comercio (MIFIC) de Nicaragua, Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) de Panama y la
Direccion General de Aduanas de Republica Dominicana.
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El 40% de las exportaciones regionales se concentrd en los diez principales productos analizados,
mientras el 60% restante correspondid a una canasta diversificada de bienes. Esta estructura
evidencia la dependencia que varios paises aln mantienen de un ndmero limitado de productos
exportables, asi como la necesidad de continuar avanzando en la diversificacion y sofisticacion de
la oferta regional.

Costa Rica lidero las exportaciones de pifias (88.3%), aparatos de ortopedia (97.2%) e instrumentos
de medicina (78.4%), lo que refleja una estructura exportadora concentrada en bienes agricolas y
manufacturas con alto valor agregado. También registré una participacién destacada en bananos
y platanos (37.7%) y café (10.8%). Nicaragua se posiciond como el principal exportador de cables
para electricidad (59.5%) y mostro participaciones importantes en oro (43.5%), t-shirt y camisetas
de punto (39.8%), azucar (14.4%) y cigarros de tabaco (26.5%), evidenciando una oferta
diversificada entre productos agricolas, textiles y mineros.

Guatemala concentrd el 43.9% del azlcar exportado por la regidon, ademas de tener
participaciones relevantes en bananos y platanos (34.9%), café (28.4%), t-shirt y camisetas de
punto (17.1%) y cigarros de tabaco (0.1%), consolidandose como un actor importante en bienes
agroindustriales y textiles. Honduras liderd en la exportacion de café (38%) y mostrd presencia
significativa en bananos y platanos (15.4%), azlcar (7.7%) y cigarros de tabaco (8.8%).

Republica Dominicana se destacd como principal exportador de cigarros de tabaco (64.2%) y oro
(49%), ademas de registrar participaciones relevantes en instrumentos de medicina (21.4%), t-
shirts y camisetas de punto (18.7%) y aceite de palmay sus fracciones, consolidando una estructura
mixta entre productos agricolas, mineros y manufacturas especializadas. El Salvador mantuvo su
especializacion en t-shirts y camisetas de punto (24.1%), con menor peso en otros rubros, mientras
gue Panama presentd participaciones reducidas en la mayoria de los productos, destacando
Unicamente en bananos y platanos (4.8%).
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Grafico 2.3: Exportaciones en la region CAPARD por principales productos por pais
Porcentaje de participacion (%)
2024
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Region, Ministerio de
Fomento, Industria y Comercio (MIFIC) de Nicaragua, Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) de Panama, Direccion General
de Aduanas de Republica Dominicana.

Por grandes categorias econdmicas, las exportaciones de bienes de consumo consolidaron su
posicion como la principal dentro de la estructura exportadora de la region CAPARD, al alcanzar un
total de USD 31,068.8 millones, lo que represento el 45.7% del total exportado. Esta categoria
mostro un crecimiento interanual de 2.7%, manteniendo la trayectoria ascendente observada
desde 2021. Los bienes intermedios se ubicaron en segundo lugar con USD 30,259.3 millones, lo
gue represento el 44.5% del total, aungue con una contraccidn de 3.7% respecto al afio anterior.

Por su parte, los bienes de capital totalizaron USD 6,645.4 millones, con una participacion de 9.8 %
y un crecimiento interanual de 15.2 %, encadenando cinco aflos consecutivos de expansion.
Finalmente, los bienes no considerados representaron menos de 0.01 % del total exportado. En
conjunto, los datos reflejan una recomposicion paulatina en la estructura exportadora regional,
con una creciente participacion de los bienes de capital y una permanencia significativa de los
bienes de consumo e intermedios como componentes principales del comercio exterior de la
region.
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Grafico 2.4: Exportaciones de bienes por grandes categorias econdmicas de la regién CAPARD
Millones de USD
2019-2024

M Bienes de capital H Bienes de consumo M Bienes intermedios m No considerados
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econdmica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Regidn, MIFIC de
Nicaragua, INEC de Panama vy la Direccion General de Aduanas de Republica Dominicana.

El valor total de las exportaciones de bienes de la region CAPARD ascendié a USD 67,974.3 millones,
de los cuales USD 51,343.6 millones correspondieron a exportaciones extrarregionales, lo que fue
equivalente al 75.5 % del total, mientras que USD 16,630.7 millones se destinaron a mercados
intrarregionales, con una participacion del 24.5 %. En comparacion con 2023, se observd una
reduccién de 0.3 % en el valor exportado a destinos extrarregionales, mientras que el comercio
intrarregional crecié 4.1 %.

Este comportamiento explicé el crecimiento neto de las exportaciones totales en 2024, sustentado
exclusivamente en el aumento de los flujos intrarregionales. Como resultado, la participacion de
las exportaciones intrarregionales aumentd 0.8 p.p. respecto al afio anterior (de 23.7 % a 24.5 %),
mientras que la extrarregional redujo su proporcién en igual magnitud. Estos datos reflejaron un
ligero reajuste en la composicidén geografica de las exportaciones, con mayor peso relativo del
comercio dentro de la regién, aunque el patron de concentracién en mercados externos se
mantuvo.
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Grafico 2.5: Exportaciones extrarregionales e intrarregionales de la regién CAPARD
Millones de USD
2019-2024
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Regién, MIFIC de
Nicaragua, INEC de Panama vy la Direccion General de Aduanas de Republica Dominicana.

En el periodo 2019-2024, las exportaciones intrarregionales registraron un crecimiento interanual
promedio de 7.9%, superior al 6.1% observado en las destinadas a mercados extrarregionales. Las
exportaciones totales de la region mostraron una recuperacion tras la caida de 0.7% en 2023. Este
resultado fue impulsado principalmente por Costa Rica (9.8%) y Republica Dominicana (8.3%), con
aportes adicionales de Guatemala (2.6%) y Nicaragua (1.9%), que mitigaron las disminuciones
registradas en Panama (-71.4%), Honduras (-5.3%) y El Salvador (-0.8%). El crecimiento hacia
Estados Unidos y el mercado intrarregional sostuvo la dindmica comercial, mientras que los flujos
con China, el resto de Asia y la Unidn Europea se redujeron.
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Grafico 2.6: Exportaciones de bienes extrarregionales e intrarregionales de la region CAPARD
Variacién anual (%)
2019-2024
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Regién, MIFIC de
Nicaragua, INEC de Panamg, Direccion General de Aduanas de Republica Dominicana y metodologia de UNCTAD.

Las exportaciones extrarregionales de la regién CAPARD alcanzaron USD 51,343.6 millones en
2024, lo que representd una disminucion de 0.3% respecto al afio anterior. La estructura de estas
exportaciones mostré una alta diversificacion, aunque concentrada en determinados productos
estratégicos. Los instrumentos de medicina, cirugia, odontologia y veterinaria constituyeron el
principal rubro, con un valor de USD 8,645.5 millones, equivalente al 16.8% del total y un
crecimiento interanual de 19.9%. En segundo lugar, se ubicaron bananas y platanos, con USD
3,265.3 millones y una participacion de 6.4%, que reflejaron una caida de 4.3%. Les siguio el café
con USD 3,181.7 millones, una contribucion de 6.2% y una contraccion de 7.8%.

Entre los productos con mayor dinamismo destacé el oro en bruto, semilabrado o en polvo, con
un incremento de 26% y un valor exportado de USD 3,112.2 millones, lo que representd una
participacion de 6.1%. El azlcar también mostré un aumento de 22.5%, al totalizar USD 1,643.9
millones y una participacién de 3.2%. Los instrumentos médicos y quirurgicos reforzaron su
posicion con un crecimiento de 19.9% y un aporte de 16.8%. En contraste, las mayores
disminuciones se registraron en café con una caida de 7.8% y un valor de USD 3,181.7 millones, en
bananas y platanos con un decrecimiento de 4.3% y un total de USD 3,265.3 millones, y en t-shirts
y camisetas de punto, que retrocedieron 1.5% al sumar USD 2,133.9 millones y una contribucion
de 4.2%.
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Grafico 2.7: Exportaciones extrarregionales de la regién CAPARD por grupos de productos
USD millones y participacion relativa (%)
2024
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econdmica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Regidn, MIFIC de
Nicaragua, INEC de Panama y Direccion General de Aduanas de Republica Dominicana.

Estados Unidos se mantuvo como el principal socio comercial, con exportaciones por USD 28,805.3
millones, equivalentes al 56.1% del total, y registré un crecimiento interanual de 5.7%. La Uniodn
Europea ocupd la segunda posicion, con USD 8,343.3 millones y una participacion de 16.2%, lo que
representd una disminucion de 4.7% respecto a 2023. México se situd en el tercer lugar, con USD
2,681.3 millones y una contribucién de 5.2%, tras un incremento de 4.8%. Canada también destacd
con exportaciones por USD 1,144.6 millones, equivalentes al 2.2% del total, y un aumento de
22.4%.

En conjunto, los diez principales socios comerciales concentraron el 89.9% de las exportaciones
extrarregionales y presentaron una contraccion de 0.2% en comparacion con 2023. El resto de los
socios, que representaron el 10.1% del total, alcanzaron USD 5,187.7 millones y reportaron una
disminucién de 0.8%.
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Tabla 2.1: Exportaciones extrarregionales de la region CAPARD segun socio comercial
Importancia relativa en el total exportado y variacién anual (%)
2024

Exportaciones extrarregionales de la regién CAPARD segln socio comercial
Millones de USD, importancia relativa en el total exportado y variacién anual (%)

2024
Pais 2023

Valor USS Estructura (%) Variacién interanual (%)
Estados Unidos 27,242.3 288053 [ 561 @ 5.7
Union Europea 8,758.6 8,343.3 . 16.2 . 4.7
México 2,559.0 2,681.3 | 52 @ 4.8
Canada 935.0 1,144.6 | 22 @ 224
Puerto Rico 989.9 999.1 | 1.9 @ 0.9
Haiti 985.6 989.5 | 19 @ 0.4
China 2,102.2 956.8 | 19 @ 545
India 673.3 883.3 | 17 @ 31.2
Suiza 919.3 843.5 | 16 @ 8.2
Japén 1,093.3 509.1 | 10 @ 53.4
Seleccion 46,258.6 46,155.9 [NESN @ -0.2
Resto de socios 5,230.0 5,187.7 I 10.1 @ -0.8
TOTAL 51,488.6 51,343.6 Bicco @ -0.3

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Regién, MIFIC de
Nicaragua, INEC de Panama y Direccion General de Aduanas de Republica Dominicana.
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2.2.2. Importaciones

El valor total de las importaciones de bienes en la regiéon CAPARD alcanzé USD 142,609.4 millones
en 2024, registrando un incremento de 2.6% respecto al afio anterior. Este resultado estuvo
determinado, principalmente, por el desempefio de Guatemala, cuyas importaciones sumaron
USD 32,491.7 millones (22.8 % del total). Republica Dominicana se mantuvo como el segundo
mayor importador, con USD 30,216.6 millones (21.2%), seguida de Costa Rica, con USD 22,224.3
millones (15.6%). En conjunto, estos tres paises concentraron 59.6% del total importado por la
region.

Por su parte, El Salvador, Honduras y Nicaragua registraron importaciones por USD 15,972.6
millones (11.2%), USD 16,244.1 millones (11.4%) y USD 11,467.9 millones (8%), respectivamente,
mientras que Panama alcanzd un total de USD 13,992.3 millones (9.8%) del valor importado
regional.

Grafico 2.8: Importaciones totales de la region CAPARD por pais
Millones de USD

2021-2024
Hm Costa Rica I E| Salvador I Guatemala I Honduras
mmmm Nicaragua Panama mm Republica Dominicana em@ueCAPARD
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Regién, MIFIC de
Nicaragua, INEC de Panamd vy la Direccidén General de Aduanas de Republica Dominicana.

Las importaciones totales de bienes en la regién CAPARD registraron una expansion de 2.6%,
mientras que en Centroamérica el crecimiento fue ligeramente menor, con 2.2%. Si bien ambos
resultados reflejan una recuperacion respecto a la contraccién observada en 2023 (de -3.8% y -3%,
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respectivamente), también evidencian una marcada desaceleracién en comparacion con el auge
registrado durante el bienio posterior a la pandemia.

Grafico 2.9: Evolucidn de las importaciones totales de Centroamérica y la Regiéon CAPARD
Tasa de variacion interanual

2020-2024
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Region, Ministerio de
Fomento, Industria y Comercio (MIFIC) de Nicaragua, Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) de Panama y la Direccidn
General de Aduanas de Republica Dominicana.

Las importaciones totales de la regién CAPARD registraron un crecimiento interanual de 2.6%,
alcanzando USD 142,609.4 millones. A nivel de paises, Guatemala presentd el mayor incremento
(7.2%), seguida de Nicaragua (5.1%) y Republica Dominicana (4%). El Salvador y Honduras
mostraron variaciones positivas mas moderadas, de 2.1% y 1.3%, respectivamente.

En contraste, Costa Ricay Panama fueron los Unicos mercados con retrocesos, de 1.3%y 3.7% cada
uno, comportamiento que limitd parcialmente el crecimiento agregado regional.
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Tabla 2.2: Importaciones totales de la region CAPARD
Millones de USD, participacion (%) y variacion interanual (%)
2023-2024

Participacion (%) Variacion (%)

Costa Rica 22,515.9 22,2243 15.6 I 134
El Salvador 15,648.3 15,972.6 11.2 2.1 4p
Guatemala 30,320.2 32,491.7 22.3 [N 7.2 fp
Honduras 16,040.2 16,244.1 1148 1.3 fp
Nicaragua 10,916.4 11,467.9 g.oll 5.1 fp
Panama 14,527.0 13,992.3 98l 3.7
Republica Dominicana 29,042.9 30,216.6 21.2 . 4.0 If
Total 139,010.8 |142,609.4 100.0 2.6 Ap

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econdmica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Region, Ministerio de
Fomento, Industria y Comercio (MIFIC) de Nicaragua, Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) de Panama y la Direccién
General de Aduanas de Republica Dominicana.

Las importaciones de los principales productos en la region CAPARD estuvieron lideradas por
Republica Dominicana, Guatemala y Costa Rica, con una alta concentracion en rubros especificos.
Por ejemplo, Republica Dominicana participé con mas de la mitad (50.9%) de las importaciones de
manufacturas de pldstico, y también liderd las compras de gas de petrdleo (43.4%) y automoviles
de turismo (24.5%).

Guatemala, por su parte, fue el mayor importador regional de teléfonos celulares (36.2%), maiz
(29%), preparaciones alimenticias (28.2%) y vehiculos para el transporte de mercancias (27.7%),
consolidandose como el mayor demandante de alimentos, productos tecnolégicos y transporte
dentro de la seleccion analizada.

Costa Rica se destacd especialmente en las compras de teléfonos celulares (20.7%) y automaoviles
de turismo (21.8%), mientras que Honduras tuvo una participacién relevante en productos como
preparaciones alimenticias (22.6%), vehiculos para el transporte de mercancias (17.9%) vy
medicamentos (13.5%).

En términos generales, los productos con una distribucién mas equilibrada entre los paises fueron
los medicamentos y los aceites de petrdleo, cuyos porcentajes de participacidon se mantuvieron
relativamente homogéneos en los distintos mercados. En contraste, las manufacturas de plastico
y el gas de petrdleo presentaron una alta concentracion en un solo pais (Republica Dominicana),
lo que sugiere un patron de demanda altamente especifico en esos mercados.
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Grafico 2.10: Importaciones en la regién CAPARD por principales productos por pais
Porcentaje de participacion (%)

2024
B Costa Rica M ElSalvador M Guatemala M Honduras ™ Nicaragua Panama ® Republica Dominicana
Aceites de petréleo 16.9
Automoviles de turismo 21.8 6.3 17.9 8.7 24.5
Medicamentos 15.0 11.3 18.6 135 | 96 | 18.2
Vehiculos de mercancias 11.5 13.1 27.7 17.9 11.6 15.9
Teléfonos celulares 20.7 12.9 36.2 9.5 2.6 10.4
Gas de petroleo  pil 20.2 17.6 6.7 43.4
Preparaciones alimenticias 9.7 13.0 28.2 22.6 10.9
Maiz 13.0 11.0 29.0 13.3 16.9
Articulos de plastico para envasado 16.5 8.4 17.7 12.4 12.9 22.6
Las demas manufacturas de plastico 19.3 44] 83 41090 | 50.9
0% 50% 100%

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Region, Ministerio de
Fomento, Industria y Comercio (MIFIC) de Nicaragua, Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) de Panama, Direccion General
de Aduanas de Republica Dominicana.

Las importaciones estuvieron impulsadas por el desempefio positivo de las tres principales
categorias econdmicas: los bienes de consumo aumentaron hasta los USD 39,193.8 millones
(frente a USD 36,103 millones en 2023), los bienes de capital alcanzaron USD 26,093.7 millones
(desde USD 24,603.3 millones el afio previo), y los bienes intermedios, aunque ligeramente por
debajo del nivel de 2023, continuaron siendo la categoria mas representativa con USD 77,172.3
millones.

En conjunto, los bienes intermedios mantuvieron una participacién dominante en la estructura de
importaciones, aunque su valor fue inferior al registrado en 2023. El repunte de las importaciones
de bienes de consumo y de capital en 2024 sugiere una reactivacién paulatina del consumo final y
de la inversién productiva en la region. Esta tendencia podria reflejar una mayor confianza en la
recuperacion econémica y una mejoria en las condiciones del comercio internacional, pese a los
ajustes observados en los flujos de bienes intermedios.
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Grafico 2.11: Importaciones de bienes por grandes categorias econdmicas de la region CAPARD
Millones de USD
2019-2024

M Bienes de capital M Bienes de consumo M Bienes intermedios B No considerados

55,928.07 45,169.07 69,310.97 87,715.48 78,161.45 77,172.26

36,103.0

24,603.3

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Region, Ministerio de
Fomento, Industria y Comercio (MIFIC) de Nicaragua, Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) de Panama, Direccion General
de Aduanas de Republica Dominicana y metodologia de UNCTAD.

Durante el periodo 2019-2024, las importaciones de bienes de la region CAPARD segln mercado
de origen muestran una clara predominancia del comercio extrarregional. En 2024, las
importaciones provenientes de fuera de la regidén totalizaron USD 125,930.3 millones,
representando aproximadamente el 88.3% del total importado, mientras que las intrarregionales
alcanzaron los USD 16,679.1 millones, equivalente al 11.7%.

Aunque las importaciones intrarregionales han mantenido un crecimiento leve y constante en
términos absolutos —pasando de USD 11,977.1 millones en 2020 a USD 16,679.1 millones en
2024— su participacion en el total importado no ha logrado superar el umbral del 12% a lo largo
del periodo analizado. Por el contrario, el componente extrarregional, a pesar de mostrar una leve
reduccién en 2023, se mantiene como el principal origen de las compras externas de la region.
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Grafico 2.12: Importaciones extrarregionales e intrarregionales de la region CAPARD
Millones de USD
2019-2024

W Extrarregional H Intrarregional

12,941.2

127,875.3 122,603.9 125,930.3

103,820.9

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Region, Ministerio de
Fomento, Industria y Comercio (MIFIC) de Nicaragua, Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) de Panama, Direccion General
de Aduanas de Republica Dominicana y metodologia de UNCTAD.

Entre 2019 y 2023, las exportaciones de bienes de la region CAPARD mostraron un
comportamiento heterogéneo tanto hacia los mercados extrarregionales como intrarregionales.
En 2019, las exportaciones extrarregionales crecieron un 6.9%, mientras que las intrarregionales
aumentaron un 1.4%. En 2020, ambas registraron caidas (-1.6% y -4.9%, respectivamente) debido
al impacto de la pandemia. Posteriormente, en 2021 se observd un repunte significativo con tasas
de crecimiento del 25.5% para las exportaciones extrarregionales y del 29.7% para las
intrarregionales, alcanzando sus valores maximos en el periodo.

En 2022, aunque el ritmo se desacelerd, el dinamismo se mantuvo con incrementos de 9.5% vy
15.6%, respectivamente. En 2023, ambas corrientes se contrajeron levemente, destacando una
caida de -1.4% en las exportaciones intrarregionales. Finalmente, en 2024, las exportaciones
intrarregionales mostraron signos de recuperacién al crecer 4.1%, mientras que las
extrarregionales continuaron con una ligera contraccion de 0.3%.
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Grafico 2.13: Importaciones de bienes extrarregionales e intrarregionales de la region CAPARD
Variacién anual (%)
2019-2024
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econdmica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Region, Ministerio de
Fomento, Industria y Comercio (MIFIC) de Nicaragua, Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) de Panama, Direccion General
de Aduanas de Republica Dominicana y metodologia de UNCTAD.

Las importaciones intrarregionales de la region CAPARD totalizaron USD 16,679.1 millones en
2024. De ese monto, USD 5,130.9 millones correspondieron a los diez principales grupos de
productos, que concentraron el 30.8% del total y registraron un crecimiento interanual de 2.4%
respecto a 2023.

Entre los rubros con mayor peso destacaron los medicamentos mezclados o sin mezclar, con USD
839.9 millones, que representaron el 5% de las importaciones intrarregionales y crecieron 9.8%
interanualmente. Les siguieron las preparaciones alimenticias, con USD 822.9 millones,
equivalentes al 4.9% del total y un aumento de 15.2%, y los productos de panaderia, pasteleria o
galleteria, que sumaron USD 574.9 millones, con una participacion de 3.4% y un crecimiento de
9.8%. Los articulos de plastico para envasado alcanzaron USD 572.5 millones, también con una
participacion de 3.4%, y mostraron una variacion de 0.8% frente al afio previo.

Las t-shirts y camisetas de punto registraron USD 559.9 millones, con una participacion de 3.4% vy
una disminucién de 12.6% interanual. Por su parte, las importaciones de agua, incluida la mineral
y gaseada, ascendieron a USD 400 millones, representando el 2.4% del total y con una variacion de
0.1%.

Otros productos relevantes fueron el papel higiénico y similares en bobinas, con USD 363.2
millones, que representaron el 2.2%y cayeron 11.7%; los tejidos de punto, con USD 352.3 millones,
2.1% de participacion y una reduccion de 5.6%; las salsas, condimentos y sazonadores, con USD
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324.6 millones, 1.9% del total y un aumento de 9.4%,; y las preparaciones para alimentacién animal,
gue alcanzaron USD 320.7 millones, equivalentes al 1.9%, con una reduccion de 0.1%. El resto de
los productos representd USD 11,548.2 millones, equivalente al 69.2% del total importado dentro
de la regidn, y registrd un crecimiento de 1.4% respecto al afio anterior.

Grafico 2.14: Importaciones extrarregionales de la regiéon CAPARD por grupos de productos
USD millones y participacion relativa (%)
2024

Agua, incluidas el agua
T-shirts y camisetas de punto mineral y gaseada

Medicamentos por productos mezclados o 559.9 400.0

sin mezclar
839.9

Papel del tipo papel higiénico y
papeles similares, en bobinas Salsas preparadas,
(rollos) condimentos y sazonadores
363.2 324.6

Preparaciones para la
alimentacion de los
Los demas tejidos de punto animales
352.3 320.7

Preparaciones alimenticias
822.9

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Region, Ministerio de
Fomento, Industria y Comercio (MIFIC) de Nicaragua, Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) de Panama y la Direccién
General de Aduanas de Republica Dominicana.

Revisado en julio 2025.

Las importaciones extrarregionales de la regién CAPARD alcanzaron USD 125,930.3 millones, lo
gue representd un crecimiento del 2.7% respecto al afio anterior. El principal socio comercial fue
Estados Unidos, con un valor importado de USD 43,729.1 millones, aunque registré una
contraccion del 1.4%. Le siguid China, cuyas importaciones totalizaron USD 24,322.1 millones, con
un aumento del 13.4%, consoliddndose como el segundo mayor proveedor.

En tercer lugar, figurd la Unién Europea, con USD 12,997.3 millones y un crecimiento del 2.7%,
seguida por México, con USD 9,941.8 millones, que también experimentd un incremento del 2.4%.
Por su parte, las importaciones desde la Zona Franca de Panama sumaron USD 4,078.4 millones,
con una disminucién del 2%, mientras que las provenientes de Brasil fueron de USD 3,426.6
millones, con una caida del 4.8%.
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Tabla 2.3: Importaciones extrarregionales de la regién CAPARD, segun socio comercial

Importancia relativa en el total exportado y variacién anual (%)
2024

Importaciones extrarregionales de la region CAPARD segln socio comercial

Importancia relativa en el total importado y variacion anual (%)

2024
2023 Variacion
interanual (%)

Valor USD Estructura (%)

Estados Unidos de América 44,369.8 43,729.1 .
China 21,455.2 24,322.1 @ 13.4
Unién Europea 12,658.2 12,997.3 @ 2.7
México 9,709.4 9,941.8 @ 2.4
Zona Franca de Panama 4,160.3 4,078.4 . -2.0
Brasil 3,598.1 3,426.6 @ -4.8
Colombia 2,874.5 3,007.6 @ 4.6
Japén 2,597.5 2,528.8 @ 2.6
India 2,372.2 2,445.7 @ 3.1
Corea del Sur 1,950.3 1,806.3 [ ] -7.4
Seleccién 105,745.4 108,283.8 ® 24
Resto de paises 16,858.5 17,646.6 '. 2.4
Total 122,603.9 125,930.3 @ 27

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Region, Ministerio de
Fomento, Industria y Comercio (MIFIC) de Nicaragua, Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) de Panama y la Direccidn
General de Aduanas de Republica Dominicana.

Revisado en julio 2025.

2.3. Comercio de Servicios

La regidn centroamericana se caracteriza por ser exportadora neta de servicios, condicién que le
permitio mantener en 2024 una balanza superavitaria frente al resto del mundo por USD 29,299.5
millones, lo que representd un incremento de USD 1,539.8 millones (5.5%) respecto al superdvit
observado en 2023.

Durante el periodo 2015-2024, las exportaciones de servicios de la regién CAPARD pasaron de USD
35,908.9 millones a USD 63,174 millones, lo que implica una tasa de crecimiento anual promedio
de 6.5% y una variacion interanual de 7.8% en comparacion con el afio anterior. En el caso de
Centroamérica, los valores aumentaron de USD 28,367.1 millones a USD 48,482.9 millones en el

mismo periodo, equivalente a un crecimiento anual promedio de 6.1% y un aumento de 6% frente
a 2023.
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A nivel de paises, Panama concentré el 28.9% del total exportado de servicios, seguido de Costa
Rica (25.5%), Republica Dominicana (23.3%), El Salvador (9.5%), Guatemala (7.4%), Honduras
(3.4%) y Nicaragua (2.1%), reflejando una estructura donde los tres principales mercados generan
mas de tres cuartas partes del total regional.

Grafico 2.15: Exportaciones de servicios para la regién CAPARD por pais
Millones de USD

2015-2024
Em Costa Rica I | Salvador m Guatemala mm Honduras
Nicaragua Panama mm Republica Dominicana === CAPARD
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracion Econdmica (SIECA) con datos de la SECMCA, UNCTAD y BCRD.

Las importaciones de servicios de la regién CAPARD aumentaron de USD 18,417.6 millones en 2015
a USD 33,874.5 millones en 2024, lo que representd una tasa de crecimiento anual promedio de
7% y un incremento interanual de 9.9% respecto a 2023. En Centroameérica, los valores pasaron de
USD 15,243.6 millones en 2015 a USD 27,538.1 millones en 2024, con un incremento anual
promedio de 6.8% y una variacion de 9.3% en relacion con el afio anterior. La distribucion por
paises mostré que Costa Rica concentré el 21.5% del total, Guatemala el 19%, Republica
Dominicana el 18.7%, Panama el 17%, Honduras el 10.3%, El Salvador el 9.6% y Nicaragua el 3.9%.

La region CAPARD y Centroamérica se consolidaron como exportadoras netas de servicios, al
registrar en 2024 saldos superavitarios de USD 29,299.5 millones y USD 20,944.9 millones,
respectivamente. Estos valores reflejaron incrementos interanuales de 5.5% y 1.9% en
comparacién con 2023.
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Grafico 2.16: Importaciones de servicios para la region CAPARD por pais
Millones de USD
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econdmica (SIECA) con datos de la SECMCA, UNCTAD y BCRD.

En 2024 el comercio de servicios mostré un desempefio favorable, con un crecimiento de 7.8% en
las exportaciones y de 9.9% en las importaciones. Este comportamiento implicd una
desaceleracién de 6.6 p.p. en las exportaciones respecto al afio anterior, en contraste con una
aceleracion de 7.8 p.p. en las importaciones. A pesar de estas dindmicas divergentes, la balanza de
servicios se mantuvo superavitaria en términos absolutos, lo que evidencio la fortaleza estructural
de la regién como exportadora neta de servicios.
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Grafico 2.17: Comercio de servicios para la region CAPARD
Variacion anual (%)
2015-2024
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econdmica (SIECA) con datos de la SECMCA, UNCTAD y BCRD.

En 2024, las exportaciones de servicios de la regién CAPARD estuvieron dominadas por viajes, con
una participacion de 45.6%, seguidos de transporte con 19.5% y otros servicios empresariales con
16.5%. En conjunto, estos tres rubros representaron el 81.5% del total exportado. El componente
de viajes registrd un crecimiento interanual de 12.7%, mientras que otros servicios empresariales
aumentaron 10.9%, en contraste con transporte, que mostro una contraccién de 0.4%.

Los mayores crecimientos correspondieron a cargos por uso de la propiedad intelectual, con un
incremento de 39.3%, y a servicios de mantenimiento y reparaciones, con 27.4%, ademas del
dinamismo de viajes. En cambio, construccion registré la mayor caida, con 27%, seguida de
servicios de manufactura sobre insumos fisicos con 5.5% vy transporte con 0.4%.
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Tabla 2.4: Exportaciones de servicios en la regién CAPARD por actividades
Millones de USD, participacion (%) y variacion interanual (%)
2023-2024

Servicio Variacion
Valor USD Estructura (%) .
interanual (%)

Viajes 28,786.3 @

Transporte 12,291.1 -9.5 . -0.4
Otros servicios empresariales 10,422.8 -16.5 . 10.9
Servicios de telecomunicaciones, informatica e informacion 4,303.2 . 6.8 . 4.1
Servicios de manufactura sobre insumos fisicos pertenecientes a otros 2,667.0 I 4.2 . -5.5
Servicios financieros 2,093.2 I 3.3 . 9.8
Bienes y servicios del gobierno, n.i.o.p. 927.8 I 1.5 @ 4.2
Servicios de seguros y pensiones 813.8 | 1.3 . 0.2
Mantenimiento y reparaciones n.i.o.p. 575.4 | 0.9 . 27.4
Servicios personales, culturales y recreativos 161.7 | 0.3 @ 5.6
Bienes para transformacién en la economia declarante 55.7 0.1 @ -2.3
Cargos por el uso de la propiedad intelectual n.i.o.p. 39.7 0.1 @ 39.3
Construccién 34.6 0.1 @® 270

Total general 63,172.3 |_| 100.0 \. 7.8

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econdmica (SIECA) con datos de la SECMCA, UNCTAD y BCRD.
Nota: El Servicio de bienes para transformacion en la economia declarante corresponde Unicamente a Republica Dominicana.

Los principales servicios importados por la region correspondieron a transporte (38.8%), viajes
(24.2%) vy otros servicios empresariales (8.9%), los cuales en conjunto concentraron 71.9% del
total. En términos de variacidn, estos rubros registraron incrementos interanuales de 4.5%, 17.5%
y 10.8%, respectivamente, evidenciando un comportamiento al alza en las actividades con mayor
peso dentro de la estructura regional.

Entre los demas servicios, destacaron los financieros, con un aumento de 17.7%, y los cargos por

uso de la propiedad intelectual, con 9%, mientras que el mantenimiento y reparaciones fue el Unico
rubro que presentd una contraccion (-3.6%).
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Tabla 2.5: Importaciones de servicios en la regién CAPARD por actividades
Millones de USD, participacion (%) y variacion interanual (%)
2023-2024

Servicio —
Valor USD Estructura (%)| o ocon
interanual (%)

Transporte 13,509.5 _.

Viajes 7,802.0 s ® 132
Otros servicios empresariales 3,332.9 - 9.8 . 22.4
Servicios de seguros y pensiones 2,302.4 . 6.8 . 3.7
Cargos por el uso de la propiedad intelectual n.i.o.p. 2,275.0 M 67 @ 11.3
Servicios financieros 2,084.2 H 6.2 (] 13.8
Servicios de telecomunicaciones, informatica e informaciéon 1,720.5 . 5.1 . 14.4
Bienes y servicios del gobierno, n.i.o.p. 587.6 I 1.7 @ 13.0
Servicios personales, culturales y recreativos 194.6 | 0.6 (] 5.7
Mantenimiento y reparaciones n.i.o.p. 33.7 0.1 . -3.7
Construccion 32.1 0.1 ] 81.4
Servicios de manufactura sobre insumos fisicos pertenecientes a otros 0.0 0.0

Bienes para transformacion en la economia declarante 0.0 0.0

Total general 33,874.5 Ilicco @ o9

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econdmica (SIECA) con datos de la SECMCA, UNCTAD y BCRD.
Nota: El Servicio de Bienes para transformacion en la economia declarante corresponde Unicamente a Republica Dominicana.

2.4. Ingresos por Turismo

Las exportaciones de servicios sumaron USD 63,174 millones y registraron un buen desempefio, al
mostrar un incremento interanual de 7.8%. La mejoria se da por los mayores ingresos por viajes
(Tabla 2.6) y otros servicios empresariales. Por el contrario, los servicios de manufactura sobre
insumos fisicos pertenecientes a otros (maquila) registraron una caida de 5.5%.

Del mismo modo, las importaciones totalizaron USD 33,874.5 millones y presentaron un
crecimiento de 9.9% en el 2024. Este comportamiento se debid a los mayores gastos en transporte
(5.1% de variacion), viajes con 13.2% de incremento y otros servicios empresariales (22.4%).
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Tabla 2.6: Ingresos por turismo?
Millones de USD y variacion interanual (%)

2019-2024
Variaciones

2019 2020 2021 2022 2023 2024 Absolutas Relativas

2023/2022 2024/2023 2023/2022 2024/2023

Costa Rica 3,988 1,328 1,717 3,912.7 4,768.0 5,452.9 855.3 684.9 21.9 14.4
El Salvador 1,306 636 993 1,864.0 2,754.8 3,475.6 890.8 720.8 47.8 26.2
Guatemala 1,221 327 388 9919 1,373.5 1,655.6 381.6 282.1 38.5 20.5
Honduras 549 155 303 5397 666.2 7141 126.5 47.9 23.4 7.2
Nicaragua 515 199 184 5956 739.2 5109 143.6 -228.3 24.1 -30.9
Rep. Dominicana 7,472 2,675 5,697 8,395.3 9,751.0 10,972.4 1,355.7 1,2214 16.1 12.5
Panama 4,520 1,129 2,309 4,716 5,489 6,005 2,407 772 104.3 16.4

1/ Rubro de Viajes bajo el Manual de Balanza de Pagos sexta edicion (MBP6).

Fuente: Secretaria del Consejo Monetario Centroamericano (SECMCA) con informacion de las Estadisticas del Sector Externo
Armonizadas/SECMCA.

*Datos a septiembre de 2025.

2.5. Remesas

En cuanto a las remesas familiares se refiere, el Banco Mundial estima que el flujo de remesas a
Ameérica Latina y el Caribe crecieron 5.5% en 2024, respaldadas por la solidez del mercado laboral
de Estados Unidos*® y se ubicaron en los USD163,000 millones. Las remesas, como porcentaje del
PIB, superaron el 20% en El Salvador, Honduras y Nicaragua.

En los paises de Centroamérica y Republica Dominicana, el ingreso de divisas por remesas
familiares alcanzé un monto de USD 56,845.6 millones, superior en USD3,655.8 millones (6.9%) a
lo observado en el afio previo. Dicho incremento estd asociado a la evolucion positiva de la
economia de los Estados Unidos de América, que se ha reflejado en el alto nivel de empleo,
particularmente en el segmento hispano. Guatemala se posiciond como el principal receptor de
recursos, recibiendo USD21,452.9 millones; seguido por Republica Dominicana (USD10,756
millones y Honduras (USD9,823.5 millones) (Grafico 2.18, panel A). Estos recursos externos son de
suma importancia en las economias del tridangulo norte de Centroamérica, en especial en Honduras
donde representaron 26.5% de su PIB, seguidos por El Salvador con 23.9% del PIB y Guatemala con
19% del PIB. Por otra parte, cabe destacar el fuerte crecimiento observado en Nicaragua, donde
las remesas pasaron de USD4,660.1 millones en 2022 a USD 5,243.1 millones en 2024, es decir un

10 Banco Mundial (2024).
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aumento de USD583 millones (12.5% de variacién interanual) y representaron el 26.6% del PIB
(Gréfica 2.18, panel b).

Grafico 2.18: Ingresos por remesas de trabajadores
Millones de USD y proporcion del PIB (%)
2024
Panel A. en millones de USD Panel B. % del PIB

El Salvador, 23.9%
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Fuente: SECMCA con informacion de las Estadisticas del Sector Externo Armonizadas.
*Datos a septiembre de 2025.

2.6. Inversion Extranjera Directa (IED)

Los flujos de Inversién Directa (ID) neta (adquisicion de activos financieros menos pasivos netos
incurridos) de la region totalizaron USD14,023.9 millones, monto superior a la ID captada durante
2023 (USD12,608.6 millones). Panama, Costa Rica y Republica Dominicana presentaron mayores
aumentos en el flujo de ID neta, con incrementos de USD989.8 millones, USD574.4 millones y
USD425.4 millones, en su orden.

Durante 2024, la regién aumentd sus pasivos de inversion directa con el resto del mundo en
USD17,718.8 millones, esencialmente participaciones de capital y participaciones en fondos de
inversion (USD14,255.5 millones), donde la reinversion de utilidades tiene un peso importante
como fuente de financiamiento (57.7% de los pasivos).

Al analizar la inversidn extranjera directa por sentido direccional, la recibida por la region en 2024
contabilizé USD16,355.6 millones (incluyendo las inversiones intrarregionales), monto superior en
9.8% con respecto a lo registrado en mismo periodo de 2023 (USD14,891.8 millones) (Grafico
2.21). Los principales receptores de estos recursos en la region son Costa Rica, Republica
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Dominicana y Panamd, que en conjunto captaron 71.4% de la ID total (inclusive de la ID
intrarregional).

Grafico 2.19: Inversion Extranjera Directa (IED) en la economia declarante
Millones de USD
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Fuente: SECMCA con informacion de las Estadisticas del Sector Externo Armonizadas.
*Datos a septiembre de 2025.

5.7. Tipo de Cambio

El coldn costarricense registrd una apreciacion nominal de 2.4%, como resultado de un superavit
en las operaciones del mercado privado de cambios. Asimismo, en Guatemala el tipo de cambio
nominal registré una apreciacion acumulada de 1.47%, comportamiento asociado al significativo
ingreso de divisas por remesas familiares.

En Nicaragua, el Banco Central redujo la tasa de deslizamiento del tipo de cambio del cordoba con
respecto al délar de los Estados Unidos de América a 0% anual a partir del 1 de enero de 2024 (1%
hasta diciembre de 2023). Al ser el deslizamiento de 0% anual, el tipo de cambio de mercado
solamente presenta fluctuaciones asociadas a las variaciones en la oferta y demanda de divisas en
el mercado. Asi, al cierre de 2024, el tipo de cambio promedio ponderado de compra se situd en
36.4750 cérdobas por USD 1.00.

Finalmente, en Republica Dominicana la tasa de cambio promedio del mercado spot para la
compra del dolar estadounidense durante 2024 fue de RDS$59.25/USD, registrando una
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depreciacion de 5.8% en relacién con el promedio del mismo periodo de 2023. El tipo de cambio
de compra de fin de periodo presentd una depreciacion acumulada de 5%, al comparar los valores
alcanzados al cierre de diciembre de 2024, con respecto al ultimo dia habil de diciembre de 2023.

En cuanto al ITCER bilateral con EE. UU., al cierre del afio 2024, la variacion interanual reflejé
apreciaciones reales para Costa Rica (-1.98%) y Guatemala (-0.44%). En tanto, registraron
depreciaciones reales Republica Dominicana (5.35%), El Salvador (2.60%), Honduras (1.64%) y
Nicaragua (0.26%) (grafico 2.20).

Grafico 2.20 Tipos de Cambio
Panel A: Nominal (variacion interanual) / Panel B: ITCER Bilateral EUA (Dic. 2000=100)
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Fuente: Secretaria del Consejo Monetario Centroamericano (SECMCA) con informacion con informacion del Reporte Mensual del
Tipo de Cambio Real.
*Datos a septiembre de 2025.
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Capitulo 3. Sector Real
3.1. Producto Interno Bruto (PIB) Regional

En 2024, la economia de la region CAPARD registré un aumento de 3.9%, mientras que el
crecimiento de Centroamérica fue ligeramente inferior, situdndose en 3.5%. Entre los paises que
conforman la region CAPARD, Republica Dominicana liderd con una variaciéon positiva de 5%, lo
que representd una aceleracion de 2.8 p.p. respecto a 2023. Costa Rica crecié 4.3%, evidenciando
una desaceleracién de 0.8 p.p. en comparaciéon con el afio anterior. Guatemala reportd un
incremento de 3.7% en su produccion real, superando en 0.2 p.p. la tasa observada en 2023. Tanto
Honduras como Nicaragua mostraron un incremento de 3.6%; sin embargo, mientras el
crecimiento de Honduras se mantuvo constante respecto al afio previo, el de Nicaragua se redujo
en 0.8 p.p. Panama registré una tasa de crecimiento de 2.9%, lo que implicé una desaceleracion
significativa de 4.7 p.p. en términos interanuales. Por ultimo, El Salvador presenté el crecimiento
mds bajo de la regién, con una tasa de 2.6%, superando el umbral de 2.5%, aunque con una
desaceleracion de 0.9 p.p. respecto al 3.5% alcanzado en 2023.

La economia de la region CAPARD mantuvo un dinamismo notable, impulsado por la fortaleza del
consumo privado y la mejora de las condiciones externas. De acuerdo con el FMI (20244, p. 4), el
crecimiento se vio favorecido por los altos flujos de remesas hacia El Salvador, Guatemala y
Honduras, que fortalecieron la demanda interna, asi como por el buen comportamiento de las
exportaciones en Costa Rica y Republica Dominicana. Por su parte, la SECMCA (2025a, p. 6) reporté
un incremento de 6.5% en el crédito al sector privado y de 9.8% en los ingresos por Inversion
Extranjera Directa (IED), reflejando una mayor disponibilidad de financiamiento y confianza
empresarial. Asimismo, el turismo regional mostré un repunte de 9.5% en la llegada de visitantes
internacionales, lo que contribuyd al fortalecimiento del sector servicios y a una diversificacion
mas amplia de las fuentes de crecimiento, segin datos de la Secretaria de Integracion Turistica
Centroamericana (SITCA).

Para 2025 y 2026, se proyecta que la regién CAPARD registre un crecimiento de 3.7% y 3.9%,
respectivamente, mientras que en Centroameérica el incremento se mantendria en 3.6% en ambos
afios. A nivel de economias, se anticipa que la Republica Dominicana lidere el desempefio
econoémico con tasas de 4% vy 4.8%, seguido por Guatemala con 4.1% vy 3.8%, Panama con 4% en
ambos afios, Costa Rica con 3.4%, Honduras con 3.3% vy 3.4%, Nicaragua con 3.2% vy 3.1%, vy El
Salvador con 2.5% en ambos afios.

El Banco Centroamericano de Integracion Econémica (BCIE, 2025, p. 4) sefiala que Centroamérica
continla altamente expuesta a los ciclos econdmicos de Estados Unidos, su principal socio
comercial y fuente de remesas, turismo e inversion. Esta dependencia representa una
vulnerabilidad estructural ante eventuales choques adversos, como una recesion en ese pais, un

1 Para mas informacion véase la Seccién 2.4.
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Figura 3.1: Variacion del Producto Interno Bruto (PIB) a precios constantem P AR
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Durante 2024, los sectores con mayor participacion en la estructura econdmica fueron comercio
al por mayor y al por menor, reparacién de bienes, y hoteles y restaurantes, que representaron el
19.2% del valor agregado; seguidos por intermediacion financiera, actividades inmobiliarias,
empresariales y de alquiler con 17.7%; administracién publica, defensa, servicios sociales y de
salud, y otros servicios comunitarios, sociales y personales con 16.9%; industrias manufactureras
con 11.6%,; y construccion con 9.1%.

En cuanto al dinamismo sectorial, destacaron los servicios de intermediacién financiera medidos
indirectamente (SIFMI), con un crecimiento interanual de 13%; impuestos a los productos menos
subvenciones, con 8.8%; y las actividades de intermediacion financiera, inmobiliarias,
empresariales y de alquiler, con 8.4%. La Unica actividad que registré una contraccion fue la
explotacion de minas y canteras, con una disminucion de 11.6% a nivel regional. Este resultado
obedecié al cierre de la mina de cobre a cielo abierto “Cobre Panaméa” en diciembre de 2023, lo
gue provoco en ese pais una caida de 40.4% en dicho rubro.

Tabla 3.1: Producto Interno Bruto (PIB) de la region CAPARD por sectores
Variacion anual (%) y peso relativo de 2024 (%)

2019-2024
Sectores Variacién anual Peso relativo por
2019 - 2024 sector (2024)

Comercio al por mayor y al por menor, reparacion de bienes, y hoteles y restaurantes 3.6% \\;”_x" 8.0% - 19.2%‘
Intermediacion financiera, actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 3.8% \/,”/\ 8.4% . 17.7%
Industrias manufactureras 3.5% \/ﬁ“‘“ﬁ 3.9% . |11.6%
Construccion 4.7% \\/ﬁ'""‘* 3.6% .j 9.1%
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 4.2% \/'f__ﬁ“ 7.0% . 8.6%
Impuestos a los productos menos Subvenciones a los productos 3.5% -\\\/’\—* 8.8% .j 7.0%
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 0.8% '___//M““- 6.3% Ij 6.0%
Suministro de electricidad, gasy agua 8.0% ‘\,_/h“- 7.1% ﬂ 2.4%
Explotacion de minas y canteras 10.3% "”f\__\_ -11.6% H 1.1%
Servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente (SIFMI) 2.8% k__/,/--ﬁ\'_' 13.0% H 0.4%
Producto Interno Bruto (PIB) 3.9% -\/___"" 6.5% 100.0%

Fuente: Centro de Estudios para la Integracion Econdmica (SIECA) con datos de la Comision Econdmica para América Latina vy el
Caribe (CEPAL).

3.2. Evolucién del Indice Mensual de Actividad Econédmica (IMAE)

El indice Mensual de Actividad Econdmica (IMAE) ofrecié en 2024 una sefial positiva del dinamismo
economico en todos los paises de la regidn, aunque con una expansién moderada en comparacion
con 2023. El crecimiento promedio del IMAE para los paises CAPARD se situd en 3.6%, lo que
representd una desaceleracion de 0.7 p.p. respecto al afio anterior. En el caso de Centroamérica,
el crecimiento fue ligeramente menor, alcanzando 3.1%, es decir, 1.8 p.p. por debajo del registrado
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en 2023. El comportamiento del IMAE fue coherente con el crecimiento econémico regional,
reflejando la incidencia de los mismos factores internos y externos.

Republica Dominicana liderd la expansion regional con un incremento de 4.7%, acelerando su
ritmo de crecimiento en 2.3 p.p. respecto al afio previo. Le siguié Costa Rica, con una tasa de 4.4%,
aungue con una moderacion de 1 p.p. frente a 2023. Honduras crecié 3.9%, con una variacion
marginal de 0.1 p.p., mientras que Guatemala mostré una expansion de 3.5%, manteniéndose
estable en relacion con el afio anterior. Nicaragua reporté un aumento de 3%, lo que implicd una
desaceleracion de 1.3 p.p., y Panama registré un crecimiento de 2%, retrocediendo 5.2 p.p.
respecto a 2023. Finalmente, El Salvador experimentd la menor tasa de crecimiento, con 1.5%,
reflejando una reduccién de 1.8 p.p.

Gréfico 3.2: Indice Mensual de Actividad Econémica de Centroamérica y CAPARD (Tendencia-

ciclo)
Variacion anual (%)
2022-2024
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econdmica (SIECA) con datos de la SECMCA.
Nota: Centroamérica vy la region CAPARD fueron calculados con promedio ponderado.

3.3. Niveles de Precios

El FMI (2024a, p.1) prevé que la inflacion en los paises del hemisferio occidental continuaria
disminuyendo de forma gradual, con una convergencia hacia las metas de los bancos centrales
hacia 2026 en la mayoria de los casos. Sin embargo, durante 2024, la desinflacién mostro cierta
rigidez atribuible a la solidez de los mercados laborales, la persistencia de presiones inflacionarias
en el sector servicios, el anclaje incompleto de las expectativas y los desvios fiscales.
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En la region CAPARD, la tasa de inflacion mas alta se registrd en julio con 2.7%, mientras que en
Centroamérica alcanzd un maximo de 2.3% en ese mismo mes, lo que representd una diferencia
de 0.4 p.p. en ambas regiones. A nivel nacional, Costa Rica reporté la menor inflacién, con un
maximo de apenas 0.8% en diciembre. Panama alcanzd su punto mas alto en marzo con 1.7% y
cerrd el afio con una deflacion interanual de 0.2%. En El Salvador, la inflacion alcanzé 1.8% en julio
y descendié a 0.3% en diciembre. Republica Dominicana registré un maximo de 3.5% en julio y
concluyé el afio con 3.4%. Guatemala presentd su pico en enero con 3.8% y finalizd con una tasa
de 1.7%. Honduras tuvo su valor maximo en 5.1% vy cerrd en 3.9%, mientras que Nicaragua registré
la inflacién mas alta de la regidon en enero con 5.8% y concluyd 2024 con 2.8%. En conjunto, todos
los paises de la regién CAPARD finalizaron el afio con tasas de inflacion interanual inferiores a 4%,
situacion no observada desde 2018.

Grafico 3.3: Evolucién de la inflacidn por pais
Variacion anual (%)
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econdmica (SIECA) con datos de la SECMCA.
Nota: Centroaméricay la region CAPARD fueron calculados con promedio ponderado.

La inflacion subyacente, que excluye componentes volatiles como alimentos y energia, permite
captar la tendencia estructural de la dindmica de precios. En 2024, la regiéon CAPARD registrd su
mayor tasa de inflacion subyacente en enero, con 2.8%, mientras que en Centroamérica alcanzo
2.4% en ese mismo mes. Para diciembre, los niveles se mantuvieron relativamente estables, con
2.7% en CAPARD y 2.2% en Centroamérica. Aunque estas tasas se consideraron bajas en términos
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historicos, la desinflacién mostrd cierta rigidez en el afio, reflejando presiones persistentes en
componentes no transitorios de la inflacion.

En El Salvador, la inflacion subyacente alcanzé un maximo de 0.9% en julio y cerré el afio en 0.6%.
Costa Rica registré su mayor nivel en diciembre, con una tasa de 1.9%. En Guatemala, el valor mas
alto se observod en enero con 3.8%, disminuyendo levemente a 3.7% al finalizar el afio. En Republica
Dominicana, la inflacion subyacente alcanzé un maximo de 4.1% en enero y descendid
marginalmente a 4% en diciembre. Honduras registré su punto mds alto en octubre con 5.2% vy
concluyé el aflo con 4.9%. Nicaragua presentd la tasa mas elevada de la regién, con 6.3% en enero,
reduciéndose a 3.4% al cierre de 2024.

Grafico 3.4: Evolucidn de la inflacidn subyacente por pais
Variacién anual (%)
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econdmica (SIECA) con datos de la SECMCA.
Nota: -Centroamérica y la regién CAPARD fueron calculados con promedio ponderado. 2No se obtuvieron datos disponibles para
la inflacion subyacente de Panama.

Los precios del petréleo han sido historicamente uno de los principales determinantes de la
inflacion, dada su incidencia en los costos de produccion y transporte (FMI, 2017). En 2024, el
precio promedio del crudo West Texas Intermediate (WTI) se redujo de 74 a 73.1 USD por barril,
lo que representd una disminucién interanual de 1.2%. No obstante, el comportamiento fue mas
volatil que en 2023, lo que obliga a examinar su evolucion en distintos subperiodos.
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En enero, el precio se situd en 67.7 USD por barril, registrando una caida de 4.7% respecto al mismo
mes del afio anterior. Entre febrero y julio, el precio promedio alcanzd los 77.8 USD por barril, 8.7%
superior al registrado en igual periodo de 2023. Este aumento respondié principalmente a los
recortes de produccion aplicados por la Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo y aliados
(OPEP+), asi como a las tensiones geopoliticas en Oriente Medio (FMI, 2024b, p. 28).

Sin embargo, entre agosto y diciembre, el precio promedio descendid a 68.5 USD por barril, lo que
implicé una contraccion de 11.6% interanual. Esta caida respondié a factores tanto del lado de la
oferta como de la demanda. En el primer caso, los retrasos en los aumentos de produccion
anunciados por la OPEP+ fueron contrarrestados por el incremento sostenido de la produccién en
paises no miembros, como Estados Unidos, Canada y Guyana. En el segundo, la desaceleracién de
la economia global, en particular, la menor actividad en China, y el descenso en la demanda de
combustibles liquidos, asociado al mayor uso de gas natural licuado y vehiculos eléctricos,
redujeron significativamente las presiones alcistas sobre los precios (Energy Information
Administration [EIA], 2025).

Para 2025, el FMI (20254, p. 35) proyectd que los precios del petréleo estarian condicionados por
una serie de factores estructurales y geopoliticos. Entre ellos destacé la decision de la OPEP+ de
comenzar una expansién gradual de su produccion. Asimismo, el dinamismo del mercado de
vehiculos eléctricos en China redujo el consumo de combustibles fosiles, lo que contribuyd a una
menor presion sobre la demanda global. Ademas, se anticipd un crecimiento sostenido de la oferta
mundial que superaria la expansiéon de la demanda, en parte debido a que Rusia mantuvo sus
niveles de exportacion, comercializando su crudo con descuentos significativos. En consecuencia,
se estimo una contraccion del precio del petréleo de 16.4% para ese afo.
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Grafico 3.4: Evolucién del precio del petréleo
USD/bbl (precios en USD por barril)
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econdmica (SIECA) con datos de la Federal Reserve Bank of St. Louis.
Nota: Se tomo como precio de referencia el West Texas Intermediate (WTI).

3.4. Comportamiento del Mercado Laboral

3.4.1. Tasa de Participacion Laboral

Entre 2022 y 2024, el mercado laboral de la region CAPARD evidencié un fortalecimiento
generalizado, reflejado en tasas de empleo superiores a 90%. Este desempefio estuvo respaldado
por la estabilidad de la tasa de participacion laboral, un aumento en los niveles de ocupaciény una
disminucién del desempleo, en un contexto de crecimiento econdmico sostenido y menor presion
inflacionaria.

En 2024, |a tasa de participacion laboral'? en la regidon CAPARD se situd en 61.2%, sin variaciones
con respecto a 2023. En el caso de Centroamérica, el indicador alcanzd 61.4%, lo que representd
una leve disminucion de 0.1 p.p. en términos interanuales. A nivel nacional, se observaron
diferencias significativas. Nicaragua registrd la mayor tasa con 65.4%, manteniéndose constante
frente al afio anterior. Panama ocupd la segunda posicién con 65%, con una reduccion de 0.1 p.p.

12 Seglin la Organizacién Internacional del Trabajo (OIT, 2025b), representa el porcentaje de la poblacién de 15 afios o
mas que se encuentra econdmicamente activa, es decir, que contribuye con su trabajo a la produccién de bienes y
servicios durante un periodo determinado, ya sea mediante empleo o busqueda activa de empleo.
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Republica Dominicana reportd una participaciéon de 64.5%, superior en 0.2 p.p. respecto a 2023. El
Salvador alcanzd 60.6%, también con un incremento de 0.2 p.p. Por su parte, Guatemala presenté
una tasa de 60.1%, lo que implicé una caida de 0.1 p.p., mientras que Honduras reporté 57.2%,
con una disminucion de 0.2 p.p. Finalmente, Costa Rica registrd la menor participacién con 56.6%,
equivalente a una contraccion interanual de 0.2 p.p.

Para 2025, se proyecta que la tasa de participacién laboral en la region CAPARD se mantenga en
61.2%, mientras que en Centroamérica se anticipa una ligera disminucién hasta 61.3%. A nivel
nacional, se estima que Nicaragua alcanzard una participaciéon de 65.4%, seguida por Republica
Dominicana con 64.7%, Panama con 64.9%, El Salvador con 60.8%, Guatemala con 60.1%,
Honduras con 57% y Costa Rica con 56.4%. Para 2026, se prevé la estabilidad del indicador regional
en 61.2%, mientras que en Centroamérica continuara descendiendo hasta 61.2%. Las proyecciones
por pais indicaron que Nicaragua mantiene su nivel en 65.4%, Republica Dominicana aumenta
levemente a 64.9%, Panama registra 64.8%, El Salvador 60.9%, Guatemala 60%, Honduras 56.9%
y Costa Rica 56.1%.

Grafico 3.5: Tasas de participaciéon laboral de Centroamérica y la region CAPARD
Porcentaje de participacién (%)

2021-2026
mmmm Costa Rica mmmm El Salvador mmmm Guatemala
mmm Honduras mm Nicaragua Panama
mmmm Republica Dominicana e=@== CAPARD =0==Centroamérica

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econdmica (SIECA) con datos de ILOSTAT.

Nota: Centroamérica vy la region CAPARD fueron calculados con promedio ponderado.
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3.4.2. Tasa de Empleo

La tasa de empleo?!? constituye un indicador clave del desempefio econdmico y del bienestar social.
En 2024, la region CAPARD y Centroamérica registraron niveles de 94.9% y 95%, con incrementos
interanuales de 0.1y 0.2 p.p., respectivamente. A nivel de economias, Guatemala presentd la cifra
mas alta con 97.8%, seguida de El Salvador con 97.2%, ambos con aumentos de 0.1y 0.2 p.p. en
relacién con 2023. Nicaragua alcanzd 95.4% y Republica Dominicana 94.5%, cada uno con un
avance de 0.1 p.p. Honduras y Panama mantuvieron tasas de 93.9% y 93.5%, mientras que Costa
Rica, con 92.7%, experimentd la mayor variacion positiva, al crecer 0.5 p.p. respecto al afio
anterior.

Para 2025y 2026, las proyecciones indican que la tasa de empleo en la region CAPARD se situaria
en 95% vy 95.2%, respectivamente, mientras que en Centroamérica alcanzarian 95.1% y 95.2% en
esos mismos anos. Desglosado por paises, Guatemala registraria 97.8% y 97.9%, El Salvador 97.3%
y 97.4%, Nicaragua 95.5% y 95.6%, Republica Dominicana 94.6% y 95%, Honduras 94.1% vy 94.3%,
Panama 93.5% y 93.6%, y Costa Rica 92.5% vy 92.7%.

Sin embargo, la OIT (2021, p. 37) advierte que tasas de empleo elevadas pueden ocultar
deficiencias estructurales del mercado laboral, en particular en paises de ingresos bajos y medios,
donde amplios segmentos de la poblacion no pueden permitirse estar desempleados ante la
ausencia de seguros vy sistemas de proteccion social. En estos contextos, un bajo nivel de
desempleo puede coexistir con alta informalidad, cobertura limitada de proteccion social y
condiciones laborales precarias, lo que evidencia que la cantidad de empleo no garantiza su
calidad.

13 De acuerdo con los estdndares de la OIT (2025a), se considera empleada a toda persona que, durante el periodo de
referencia, haya realizado al menos una hora de trabajo remunerado o no remunerado en un negocio familiar, o que,
pese a no haber trabajado, haya estado temporalmente ausente de su ocupacidn habitual. La tasa de empleo se calcula
como la proporcién de personas ocupadas respecto al total de la poblacién en edad de trabajar (PET).
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Grafico 3.6: Tasas de empleo de Centroamérica y la region CAPARD
Porcentaje de participacion (%)

2022-2026
mmm Costa Rica mm El Salvador mm Guatemala
mm Honduras mmm Nicaragua [ Panama
mmmm Republica Dominicana == CAPARD —@=— Centroamérica

2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econdmica (SIECA) con datos de WEO-FMI e ILOSTAT.
Nota: Centroamérica y la region CAPARD fueron calculados con promedio ponderado.

3.4.3. Tasa de Desempleo

En 2024, la tasa de desempleo!® de la region CAPARD y de Centroamérica se situd en 5.1%, con
reducciones interanuales de 0.1 p.p., respectivamente. Guatemala registré la menor tasa, de 2.2%,
con una disminucién de 0.1 p.p., seguida de El Salvador con 2.8% y una caida de 0.2 p.p., Nicaragua
con 4.6% y una reduccion de 0.1 p.p., y Republica Dominicana con 5.5% y una baja de 0.1 p.p.
Hondurasy Panama mantuvieron sus niveles en 6.1% vy 6.5%, respectivamente. Costa Rica presento
la mayor tasa de desempleo, de 7.8%, pero también la reduccion mas pronunciada, de 0.5 p.p.
interanuales.

Para 2025y 2026 se prevén reducciones en las tasas de desempleo. La regién CAPARD alcanzaria
5% vy 4.8%, mientras que Centroamérica se ubicaria en 4.9% y 4.8%, respectivamente. Por pais,
Guatemala registraria 2.2% en 2025y 2.1% en 2026; El Salvador, 2.7% y 2.6%; Nicaragua, 4.5% y
4.4%; Republica Dominicana, 5.4% y 5%; Honduras, 5.9% y 5.7%; Panam3d, 6.5% y 6.4%; y Costa

14 Se considera desempleadas a las personas que, durante el periodo de referencia, no realizaron actividad laboral
alguna, estaban disponibles y en condiciones de trabajar por una remuneracion, y buscaron empleo activamente. La
tasa de desempleo se calcula como la proporcion de personas desempleadas respecto al total de la fuerza laboral,
compuesta por ocupados y desempleados (OIT, 2025c).
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Rica, 7.5% y 7.3%. Estas perspectivas se sustentan en el dinamismo econémico de 2024 y en las
expectativas de crecimiento para 2025-2026, impulsadas por el consumo privado, el incremento
de remesas, la recuperacion del turismo vy el fortalecimiento de las exportaciones y la inversién
extranjera directa. No obstante, la elevada dependencia de la regidn respecto a la economia de
Estados Unidos mantiene latente el riesgo de que eventuales choques externos limiten el avance
previsto en la creacién de empleo.

Grafico 3.7: Tasa de desempleo de Centroamérica y la region CAPARD
Porcentaje de participacion (%)

2021-2026
mmmm Costa Rica s E( Salvador mmm Guatemala
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2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econdmica (SIECA) con datos de WEO-FMI e ILOSTAT.
Nota: Centroaméricay la region CAPARD fueron calculados con promedio ponderado.

3.4.4. Salarios Minimos

El salario minimo constituye un instrumento esencial de politica laboral orientado a proteger los
ingresos de los trabajadores con menores remuneraciones y asegurar un umbral basico de
bienestar econémico (OIT, 2024, p. 23). Su eficacia depende de que su fijacidn y ajuste se realicen
mediante mecanismos institucionalizados que contemplen revisiones periddicas. Este enfoque no
solo preserva el poder adquisitivo de los hogares mas vulnerables, sino que también beneficia a
los empleadores, especialmente a las pequefias y medianas empresas, al permitir una absorcion
gradual de los incrementos y mitigar los efectos adversos de aumentos abruptos.

En la region CAPARD, todos los paises cuentan con un salario minimo, complementado por
estructuras diferenciadas segun sector, ocupacion, tamafio de empresa o nivel de calificacién. En
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Costa Rica, se establecen salarios minimos especificos por ocupacion y nivel de calificacion, incluso
para trabajadores situados en los deciles superiores de la distribucién salarial. En El Salvador,
Guatemala, Nicaragua, Panamad y Republica Dominicana, la determinacion se basa en el sector
productivo u ocupacién, mientras que en Honduras y Panama también se considera el tamafio
empresarial. Sin embargo, persisten exclusiones legales que dejan sin esta proteccion a
determinados grupos, como las trabajadoras domésticas en El Salvador, Honduras y Republica
Dominicana (Banco Interamericano de Desarrollo [BID], 2023, p. 3).

En 2024, el salario minimo nominal promedio®® en la regién CAPARD y en Centroamérica se situd
en USD 332 y USD 361, respectivamente, lo que representd incrementos interanuales de 1.8% y
1.4%. El valor mas alto correspondio a Costa Rica con USD 700 y un aumento de 29.4%. Le siguieron
Guatemala con USD 410y un incremento de 5.1%, Honduras con USD 346 y un aumento de 5.2%,
y Panamd con USD 315 ddlares y un crecimiento de 8.6%. En El Salvador el salario minimo
permanecio constante en USD 243, mientras que en Republica Dominicana se redujo a USD 239,
lo que equivale a una disminucion de 1.9%. En Nicaragua ascendié a USD 157, con un aumento de
10.3%.

No obstante, la comparacién directa entre paises debe realizarse con cautela por dos razones
principales. En primer lugar, la definicion y estructura del salario minimo difiere entre economias,
lo que afecta su comparabilidad nominal. En segundo lugar, los salarios expresados en doélares
corrientes no capturan el poder adquisitivo real, pues no incorporan las variaciones en el costo de
vida entre paises y estan sujetas a la volatilidad del tipo de cambio.

15 E| promedio fue calculado utilizando como ponderador el Ingreso Nacional Bruto (INB) per cédpita ajustado por la
Paridad de Poder Adquisitivo (PPA) del Banco Mundial.
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Grafico 3.8: Salarios minimos promedios en la regién CAPARD
Dolares estadounidenses (USD)
2022-2024

m2022 m2023 m2024
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracion Econdmica (SIECA) con datos del Ministerio de Trabajo y Seguridad Social (Costa
Rica), Ministerio de Trabajo y Prevision Social (El Salvador), Ministerio de Trabajo y Prevision Social (Guatemala), Secretaria de
Trabajo y Seguridad Social (Honduras), Ministerio del Trabajo (Nicaragua), Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral (Panama) y
Ministerio de Trabajo (Republica Dominicana).

La estructura del salario minimo en la regién CAPARD presenta una amplia dispersidn entre paises,
tanto en sus niveles inferiores como superiores, reflejando diferencias en el costo de vida, marcos
regulatorios y criterios de fijacidn salarial. En 2024, dentro de la escala superior, Costa Rica registré
el salario minimo mas alto con USD 1,496.2, seguido por Panama con USD 845.2, Honduras con
USD 679.7, Guatemala con USD 449.4, Republica Dominicana con USD 421.8, El Salvador con USD
365 y Nicaragua con USD 351. En contraste, en la escala inferior, Costa Rica también encabezo la
lista con USD 700.5, seguida de Guatemala con USD 409.9, Honduras con USD 346.1, Panama con
USD 315, El Salvador con USD 243.5, Republica Dominicana con USD 239 y Nicaragua con USD
157.9.

La brecha de salario minimo se define como la diferencia entre el nivel mas alto y el mas bajo del
salario minimo dentro de un mismo marco de comparacion, reflejando el grado de dispersién
salarial legalmente establecido en un pais. En 2024, Costa Rica presentd la mayor brecha, con USD
795.7, equivalente a una diferencia porcentual de 113.6%. Panama registré una brecha de USD
530.2, lo que representa una diferencia porcentual de 168.3%. Honduras alcanzé USD 333.7, con
una diferencia de 96.4%. En Nicaragua, la brecha fue de USD 193.2 y 122.4% de diferencia.
Republica Dominicana registrdo USD 182.8, equivalente a 76.5% de diferencia. En El Salvador, la
brecha fue de USD 121.5 y 49.9% en términos porcentuales, mientras que en Guatemala se situd
en USD 39.5, con una diferencia de 9.6%.
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Grafico 3.9: Regién CAPARD: Salarios Minimos segun escala
Dolares estadounidenses (USD)
2024

M Inferior B Superior
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409.9 346.1
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracion Econdmica (SIECA) con datos del Ministerio de Trabajo y Seguridad Social (Costa
Rica), Ministerio de Trabajo y Prevision Social (El Salvador), Ministerio de Trabajo y Prevision Social (Guatemala), Secretaria de
Trabajo y Seguridad Social (Honduras), Ministerio del Trabajo (Nicaragua), Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral (Panama) y
Ministerio de Trabajo (Republica Dominicana).
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Capitulo 4. Sector Fiscal
4.1. Resultado Fiscal

Durante 2024, los paises miembros de la region enfrentaron un escenario fiscal caracterizado por
esfuerzos de consolidacion tras los impactos prolongados de la pandemia y las tensiones
econdmicas internacionales. En general, se observd una mejora en la recaudacion tributaria,
impulsada por la recuperacién econdmica, la modernizacién de las administraciones tributarias y
el fortalecimiento de los sistemas de control.

El desempefio fiscal de los paises de la region CAPARD fue heterogéneo dado que, a pesar de una
mejoria en la recaudacion tributaria en la mayoria de los paises, se registrd también aumento en
las erogaciones, deteriorando el resultado fiscal de los mismos. En promedio'®, el desempefio fiscal
de la region CAPARD, medido respecto al PIB, reporté un déficit de 3.1%, 0.8 p.p. por debajo del
promedio de 2023. Los paises que mostraron una reduccién en el déficit fueron Honduras (1.8
p.p.); Guatemala (0.5 p.p.); y Republica Dominicana (0.3 p.p.). En Honduras, las erogaciones
crecieron a un menor ritmo que los ingresos; en Guatemala, la reduccién del déficit fue parte de
la ampliacién de las reglas plurianuales de desempefio fiscal del Sector Publico No Financiero
(SPNF) que establece un techo anual al déficit fiscal; y en Republica Dominicana se debid a un
incremento de los ingresos por encima del aumento en las erogaciones.

Por otro lado, el indicador del resultado primario de los paises de la regién muestra una tendencia
similar; es importante destacar que seis de siete paises de la region lograron un resultado primario
positivo que promedid el 0.1% respecto al PIB, indicando que sus ingresos fueron suficientes para
cubrir el gasto, excluyendo el pago de intereses de la deuda. Honduras, Guatemala y Republica
Dominicana reportaron mejoras en el superdvit primario de 1.6 p.p., 0.5 p.p. y 0.5 p.p.
respectivamente. El contraste entre indicadores permitiéo mostrar el peso que el pago de intereses
supone a los paises.

16 promedio ponderado por el PIB de cada pafs.
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Figura 4.1: Resultado fiscal y primario en la region CAPARD
Porcentaje del PIB (%)
2023-2024
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Fuente: Elaborado por SECOSEFIN con datos de los Ministerios de Hacienda o Finanzas de la region COSEFIN.
Nota: Nicaragua y Panama presentaron cobertura de Gobierno Central Presupuestario.
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En relacion con el desempefio de los ingresos publicos, se observaron resultados mixtos. En 2024
destacaron las mejoras en la carga tributaria por la implementacién de medidas tales como, la
modernizacién de las Administraciones Tributarias y mejoras en los sistemas de control, que en
coordinacién con la mayor actividad econdmica han permitido a los paises disponer de mayores
recursos.

Los ingresos publicos, medidos respecto al PIB, en la region CAPARD promediaron un 16% en 2024,
0.2 p.p. por debajo a lo reportado en 2023. Por su parte, la recaudacién de impuestos promedio
un 13.5%, 0.2 p.p. por debajo de la recaudacion promedio en 2023.

Honduras y Republica Dominicana destacaron por su desempefio positivo tanto en los ingresos
publicos, como en la carga tributaria. Honduras reporté ingresos de 19.6%, 0.3 p.p. por encima a
lo reportado en 2023; y Republica Dominicana, de 17.6%, 0.6 p.p. por encima a lo reportado en
2023. El Salvador y Guatemala destacaron por incremento en la carga tributaria. El Salvador
reportd una carga tributaria de 22.5%, 0.5 p.p. por encima a lo reportado en 2023; y Guatemala,
de 11.8%, 0.1 p.p. por encima de lo reportado en 2023. Honduras (0.1 p.p.) y Nicaragua (0.2 p.p.)
también reportaron un incremento en la carga tributaria respecto a lo reportado en 2023.

Tabla 4.1: Ingresos Publicos Totales y Carga Tributaria en la region CAPARD
Porcentaje del PIB (%) y variacidn interanual (%). Cobertura: Gobierno Central Consolidado

= Ingresos totales Carga tributaria

2024

Porcentaje| Variacion | Porcentaje | Variacion
del PIB del PIB

Costa Rica 16.3 -n 3 13.7 -n 2
El Salvadar 23.6 ult -0.2 225 1~ 05
Guatemala 13.3 (" -0.1 11.8 ih 0.1
Honduras 19.6  #p 0.3 17.7 ih 0.1
Nicaragua 21,5 == 0.0 20.1 Ah 0.2
Panama 10.8 W -1.5 7.0 l 16
Republica
Sominicans 176  #p 0.6 14.7 dh 0.2
CAPARD 160 W -0.2 13.5 s -0.2

Fuente: Elaborado por SECOSEFIN con datos de los Ministerios de Hacienda o Finanzas de la regién COSEFIN.
Nota: Nicaragua y Panama presentan cobertura de Gobierno Central Presupuestario.

El gasto publico de la region CAPARD como proporcién del PIB promedié un 17.5%; incrementando
0.3 p.p. respecto a lo registrado en 2023. Sin embargo, a nivel pais si existieron variaciones. Los
paises que reportaron un crecimiento del gasto publico fueron: Panama (1.3 p.p.); Republica
Dominicana (0.6 p.p.); Costa Rica (0.2 p.p.); y El Salvador (0.01 p.p.). El gasto publico de Honduras,
Nicaragua y Guatemala reportd un decrecimiento en 1.3 p.p., 0.3 p.p. y 0.3 p.p., respectivamente.
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Por su parte, la inversion publica en términos del PIB se reporté en un 1.6% promedio para la region
CAPARD, 0.2 p.p. por encima de lo reportado en 2023. Panama, El Salvador, Nicaragua y Costa Rica
reportaron un aumento de 1.4 p.p., 1.2 p.p., 0.5 p.p. y 0.1 p.p., respectivamente.

Tabla 4.2: Gasto e Inversion Plblica en la region CAPARD
Porcentaje del PIB (%) y variacién interanual. Cobertura Gobierno Central Consolidado

2024
% b % pi

Costa Rica 18.7  #p 0.2 1.0 #ph 0.1
El Salvador 217 #p 0.01 3.9 dh 1.2
Guatemala 135 ¥ -0.3 04 W -0.3
Honduras 196 W -1.3 1.8 b -0.4
Nicaragua 160 ¥ -0.3 3.2 dh 0.5
Panama 170 A 1.3 2.1 dh 1.4
Republica

Sominicana 18.7  #p 0.6 1.8 b -0.3
CAPARD 175 #p 0.3 1.6 dh 0.2

Fuente: Elaborado por SECOSEFIN con datos de los Ministerios de Hacienda o Finanzas de la regién COSEFIN
Nota: Nicaragua y Panama presentan cobertura de Gobierno Central Presupuestario.

Al analizar las erogaciones desde el punto de vista funcional, se observé que en 2024 los paises de
la region CAPARD hicieron énfasis en sectores como servicios publicos generales, educacion, salud
y proteccioén social; reflejando los esfuerzos realizados por los paises en linea con los compromisos
regionales sociales como el desarrollo humano vy la equidad.

Tabla 4.3. Clasificacién de las funciones del Gobierno (COFOG) de la regién CAPARD
Porcentaje del PIB (%) y variacion interanual (%). Cobertura Gobierno Central Consolidado

2024
Divisidn / Pais Cqsta El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua  Panama Rep u I?“ca CAPARD
Rica Dominicana

Actividades recreativas 0.1 0.4 0.2 0.1 0.5 0.0 0.2 0.2
Asuntos econémicos 1.9 2.5 0.9 3.0 0.3 2.7 4.1 2.2
Defensa = 1.0 0.3 1.2 1.5 - 0.7 0.9
Educacién 5.6 4.1 31 4.9 1.0 4.1 3.8 3.8
Orden Publico y Seguridad 2.2 4.1 1.8 2.2 0.1 2.2 0.9 1.9
Proteccién del Medio ambiente 0.1 0.4 0.2 0.2 2.6 0.4 0.1 0.6
Proteccidn Social 3.6 1.5 1.7 0.6 4.2 1.2 3.1 2.3
Salud 0.7 3.7 15 2.1 3.5 2.3 1.4 2.2
iﬁg’lzzg’s&nerales 56 6.6 27 65 3.2 5.4 5.7 5.1
Vivienda y servicios comunitarios 0.0 13 1.6 0.6 2.2 0.5 0.5 1.0
Total 19.8 25.6 13.9 21.3 19.3 18.7 20.5 19.9

* Preliminares en 2024.
*Nota: el gasto en defensa en Costa Rica 'y Panama es 0 ya que no tienen ejército. Honduras, Nicaragua y Panama,
presentan la cobertura del Gobierno Central Presupuestario.
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En 2024, la inversion en activos no financieros!’ llevada a cabo por los paises de la regién
CAPARD se destind casi exclusivamente a la adquisicion de activos fijos, destacando entre ellos
la adquisicion de edificios y estructuras.

En la regidn, destaca el caso de Nicaragua, que registra un 3.2% del PIB en este rubro, este
resultado es debido a la politica de inversion publica implementada durante 2024, que estuvo
orientada a mejorar la eficiencia, promover el crecimiento econémico y reducir la pobreza®,
y cuyos montos de inversion estuvieron destinados a los sectores de infraestructura vial, agua
potable y energia eléctrica, principalmente.

En el caso de Panama, que también registréd un monto de inversién publica considerable en
términos del PIB, en 2024 este rubro fue impulsado por varios factores estratégicos y
proyectos clave tales como la linea 3 del metro de Panam3, el cuarto puente sobre el Canal
de Panama, la expansion de la Autopista Panama-Coldn y el Tren Panama-David.

Tabla 4.4: Desglose de la inversion neta/bruta en activos no financieros
Porcentaje del PIB (%). Cobertura Gobierno Central Consolidado
2024

. . . Republica
Elemento Costa Rica | El Salvador | Guatemala | Honduras | Nicaragua | Panama p. .
Dominicana

Inversién neta/bruta en

activos no financieros 1.0 0.9 04 1.8 3.2 2.1 1.8
Activos fijos 1.0 1.1 0.4 1.9 - - 1.8
Edificios y estructuras 0.8 1.1 0.2 13 - - 1.5
Magquinaria y equipo 0.1 0.0 0.1 0.3 = = 0.3
Otros activos fijos 0.1 0.0 0.0 0.1 - - 0.1
Sistemas de armamentos 0.0 0.0 0.0 0.0 = = 0.0
Existencias 0.0 -0.3 0.0 0.0 - - 0.0
Objetos de valor 0.0 0.0 0.0 0.0 - - 0.0
Activos no producidos 0.0 0.0 0.0 -0.1 - - 0.0

Fuente: Elaborado por SECOSEFIN con datos de los Ministerios de Hacienda o Finanzas de la regién COSEFIN.
Nota: al momento de redaccién, no se encuentra disponible el desglose para Nicaragua y Panama.

7 Segun el Manual de Estadisticas de Finanzas Publicas (MEFP, 2014) son: Transacciones que representan la
adquisicion neta de activos no financieros por parte del gobierno, tales como terrenos, edificios, infraestructura,
maquinaria, equipo, activos intangibles (como software o patentes), entre otros. Estas transacciones se registran como
parte del gasto del gobierno y reflejan inversiones que incrementan el acervo de activos del sector publico.

18 Informe-de-Finanzas-Publicas-IVT-2024- Nicaragua. Ministerio de Hacienda y Crédito Publico de Nicaragua.
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4.2 Endeudamiento Publico

En 2024, la deuda publica continud siendo un componente central de la politica fiscal en los paises
de la region. Aunque se observaron avances en la consolidacién fiscal, las trayectorias de
endeudamiento siguen siendo heterogéneas, reflejando diferencias en las estrategias de
financiamiento, el crecimiento econdmico y la disciplina fiscal.

La deuda publica promedio como porcentaje del PIB en los paises de la region CAPARD para 2024
fue de 47.1%. Esto significd un aumento en 0.6 p.p. respecto a lo registrado en 2023. A nivel pais,
el comportamiento fue heterogéneo, observando reducciones en cuatro de siete paises. Entre los
paises que redujeron la carga de deuda se encuentran: Nicaragua (-4.4 p.p.); Honduras (-1.8 p.p.);
Costa Rica (-1.4 p.p.); y Guatemala (-0.8 p.p.). En general, el comportamiento del ratio deuda — PIB
en estos paises se explicd, entre otras cosas, porque el ritmo de crecimiento de la actividad
econdmica estuvo por encima del crecimiento en los saldos de deuda.

Tabla 4.4: Carga de la deuda publica total Gobierno Central en la region CAPARD
Porcentaje del PIB (%) y variacion interanual (%)

2024
Deuda Publica
% PIB

Costa Rica 58.9 -1.4
El Salvador 55.1  #p 1.9
Guatemala 26.4 h -0.8
Honduras 46.8 W -1.8
Nicaragua 36.8 W -4.4
Panama 62.0 #p 6.0
Republi

epubica 46.0 A 1.1
Dominicana

CAPARD 471  #Hp 0.6

Fuente: Elaborado por SECOSEFIN con datos de los Ministerios de Hacienda o Finanzas de la regién COSEFIN.

Al descomponer la deuda promedio regional segun la residencia de esta, se observé que la deuda
externa represento el 58.9% del total; el 41.1% restante corresponde a deuda interna. A nivel
intrarregional, se observa que paises como Costa Rica y Guatemala poseen en su mayoria deuda
interna; en los demas paises predominan la deuda externa.
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Grafico 4.1: Composicién de la deuda publica de la regién CAPARD
Porcentaje (%). Composicion segun residencia
2024
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Fuente: Elaborado por SECOSEFIN con datos de los Ministerios de Hacienda o Finanzas de la regién COSEFIN.

En términos de instrumentos, los titulos constituyen el 75.1% de la deuda promedio total y el 24.9%
restante corresponde a préstamos. La estructura regional promedio de la deuda publica refleja la
diversificacion de fuentes de financiamiento.

Grafico 4.2: Composicion de la deuda publica de la regién CAPARD

Porcentaje (%). Composicion segun instrumento de deuda
2024
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Fuente: Elaborado por SECOSEFIN con datos de los Ministerios de Hacienda o Finanzas de la regiéon COSEFIN.
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Capitulo 5. Sector Monetario y Financiero
5.1. Evolucion de las Tasas de Referencias

En respuesta a las presiones inflacionarias observadas en 2022, los bancos centrales de
Centroamérica y Republica Dominicana adoptaron distintos grados de endurecimiento de su
postura monetaria, reflejados en incrementos en sus tasas de politica monetaria (TPM). Costa Rica
implementd el ajuste mas contractivo, elevando su TPM desde 1.75% en enero de 2022 hasta un
maximo de 9% en octubre del mismo afio. A partir de marzo de 2023, el Banco Central inicid un
ciclo de relajamiento progresivo, con una reduccion acumulada de 5 p.p. hasta situar la TPM en 4%
al cierre de 2024, resultado de una mejora en las condiciones inflacionarias y una reevaluacién del
balance de riesgos.

En Republica Dominicana, la autoridad monetaria mantuvo una politica restrictiva durante un
periodo prolongado, estabilizando la TPM en 8.5% durante buena parte de 2023, para
posteriormente reducirla gradualmente hasta alcanzar 6% en diciembre de 2024, en linea con la
convergencia de la inflacidn hacia su rango meta. Por su parte, el Banco de Guatemala (BANGUAT)
mantuvo sin cambios su TPM en 5% desde abril de 2023 hasta mediados de 2024, cuando inicié
un proceso de flexibilizacién moderada, cerrando el afio en 4.5%.

En el caso de Nicaragua, la TPM se mantuvo constante en 7% entre diciembre de 2022 y agosto de
2024, tras lo cual se observd un recorte de 50 puntos basicos hacia el cierre del afio, ubicandola
en 6.5%. Finalmente, Honduras, cuyo marco de politica monetaria ha mostrado mayor rigidez,
inicio un giro en su postura a partir de agosto de 2024, elevando su TPM por primera vez desde
2020, hasta situarla en 5.75% en diciembre de 2024, lo cual podria indicar una respuesta rezagada
a condiciones inflacionarias o cambios en la actividad econdmica y el tipo de cambio.
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Figura 5.1:Tasa de referencia de politica monetaria
de los paises de la region
Porcentaje (%)
enero 2018 - diciembre 2024
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5.2. Comportamiento de la liquidez

Durante 2024, la trayectoria del M2 en las economias centroamericanas y Republica Dominicana
evidencié importantes divergencias, reflejando diferencias en las posturas de politica monetaria,
las condiciones internas de demanda y los impulsos fiscales. En particular, Costa Rica experimentd
una aceleracion significativa en el crecimiento de su liquidez, pasando de una variacion interanual
de 16.3% en enero a un maximo de 23.2% en marzo, para luego moderarse ligeramente hacia
finales del afio, cerrando en 16.2%. Esta dindmica contrasta con la contraccion observada en afios
anterioresy sugiere un entorno de condiciones financieras mas expansivas, posiblemente asociado
con la reduccién progresiva en su tasa de politica monetaria.

Por su parte, Nicaragua mantuvo un crecimiento elevado y relativamente estable del M2, con tasas
en el rango de 12% a 21%, destacando como una de las economias con mayor liquidez relativa. En
el extremo opuesto, El Salvador presentd una desaceleracion pronunciada, pasando de tasas
cercanas a 9.6% a finales de 2023 a un minimo de 1.1% en agosto de 2024, antes de cerrar
ligeramente por encima de 3%. Este comportamiento podria asociarse con restricciones fiscales.

Republica Dominicana mostré una trayectoria mas moderada pero estable, con una expansion del
M2 que oscilé entre el 9% y el 17%, mientras que Guatemala y Honduras se mantuvieron en rangos
mas estrechos, alrededor de 7% a 9%, lo que sugiere una orientaciéon mas prudente de la politica
monetaria y menor variabilidad en los agregados monetarios. En conjunto, el andlisis del M2 revelo
una mayor heterogeneidad en los impulsos monetarios al cierre de 2024, lo cual podria tener
implicaciones diferenciadas sobre la inflacion y el dinamismo del crédito en cada economia.

Grafico 5.1: Tasa de crecimiento del M2 de los paises de |a region
Variacion interanual (%)
diciembre 2020 - diciembre 2024
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Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano (2025c).

83



INFORME

ECONOMICO

Durante 2024, la expansion de la liquidez en Costa Rica continud siendo impulsada principalmente
por el fuerte dinamismo de la base monetaria, que alcanzd una variacién interanual maxima del
31.5% en junio, moderdndose hacia diciembre (16.6 %), aunque manteniéndose en niveles
histéricamente elevados. Este comportamiento se explica, en parte, por el efecto persistente del
incremento en el encaje minimo legal en moneda nacional implementado en 2022, asi como por
condiciones monetarias mas laxas tras la reduccién gradual de la TPM. En consecuencia, el M2
también registrd un crecimiento significativo durante el afio, con tasas por encima de 20% en varios
meses, reflejando una transmision efectiva hacia la liquidez ampliada del sistema.

A diferencia del patrén observado en 2023, la expansidon monetaria durante 2024 no se sustento
en un incremento del endeudamiento publico, el cual mostrd una marcada desaceleracion. La
variacion anual de la deuda publica paso de niveles cercanos a 27% en el primer semestre de 2023
a un 5% al cierre de 2024. Esta moderacidn sugiere una menor absorcion de recursos financieros
por parte del sector publico, lo cual habria facilitado la recomposicion de las carteras de los
intermediarios financieros hacia activos mas liquidos o de mayor riesgo, favoreciendo asi una
mayor expansion crediticia y, por ende, de la liquidez. Este entorno plantea desafios para el anclaje
de expectativas inflacionarias, en la medida en que persistan condiciones financieras expansivas
en un contexto de normalizacion incompleta de los agregados monetarios.

Grafico 5.2: Tasa de crecimiento anual de la base monetaria, M2 y endeudamiento publico en
Costa Rica

Porcentaje (%)
diciembre 2019 - enero 2024
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Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano (2025c).
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5.3. Comportamiento del crédito

Durante 2024, Guatemala, Honduras, Nicaragua y Republica Dominicana han mantenido un ritmo
de expansion del crédito solido, aunque con distinta composicién por destino. En Guatemala, la
tasa de crecimiento interanual del crédito total superé el 10% a lo largo del afio, con una elevada
contribucion del crédito al consumo, que crecid a tasas superiores a 4% mensual, y del crédito a
empresas que, aunque perdid dinamismo en el ultimo trimestre, sigue siendo relevante. Este
desempefio continla reflejando los efectos estructurales de una mayor inclusion financiera tras la
pandemia.

Honduras mantuvo una expansion robusta durante la primera mitad de 2024, aungue con una
desaceleracién paulatina en el segundo semestre. Aun asi, el crédito al consumo y vivienda se
mantuvo relativamente estable, mientras que el crédito empresarial mostrd sefiales de
moderacion. Por su parte, Nicaragua registro la aceleracion mas pronunciada del crédito total en
la region, superando tasas de 15% interanual hacia el cierre del afio. Este crecimiento ha sido
liderado por el crédito al consumo y, mas recientemente, por el crédito empresarial, que a partir
del segundo semestre se convirtié en el principal impulsor del agregado total.

En Republica Dominicana, tras la implementacién del programa de provision de liquidez en 2023,
el crédito total alcanzé un pico de crecimiento cercano a 17% en el primer trimestre de 2024,
impulsado fundamentalmente por el crédito a empresas, que representd mas de la mitad del
crecimiento del agregado total. No obstante, hacia la segunda mitad del afio, se observd una
moderacion, en linea con el retiro parcial de los estimulos y condiciones monetarias menos
expansivas.

En contraste, El Salvador presentd un comportamiento mas moderado. Aunque el crédito mostré
una recuperacion paulatina en el transcurso de 2024, con un crecimiento interanual cercano a 6%
en diciembre, esta expansién es menor en comparacion con el resto de la regidn. La preferencia
de los bancos por invertir en titulos de deuda publica, impulsada por una politica fiscal con mayores
requerimientos de financiamiento, ha limitado la canalizacién de recursos hacia la cartera
crediticia.

En el caso de Costa Rica, el crédito retomd una trayectoria expansiva a partir de agosto de 2023,
luego de doce meses de contraccidon. Durante 2024, el crecimiento interanual del crédito superé
el 10% en los ultimos meses del afio, con un impulso generalizado entre los distintos destinos.
Destaca el resurgimiento del crédito empresarial, que pasd de tasas negativas a incrementos
superiores a 5%, asi como el continuo dinamismo del crédito al consumo.
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Grafico 5.3: Ritmo de expansidn del crédito total y por destinos en las Otras Sociedades de
Depdsitos
Variacion interanual (%)
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Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano (2025b).

En cuanto a la composicion del crecimiento, el crédito al consumo fue el destino mas dindmico en
Costa Rica, El Salvador y Guatemala, reforzando el rol del consumo privado como componente
activo de la recuperacién econdmica. En cambio, en Nicaragua, Honduras y Republica Dominicana,

el mayor impulso provino del crédito empresarial, reflejando un entorno mas favorable para la
inversion y el financiamiento corporativo.

El dinamismo del crédito en la region ha sido un pilar clave para sostener la rentabilidad del sistema
financiero; en efecto, la evolucién del del indicador de rentabilidad sobre patrimonio (ROE)
confirma que la expansién del crédito ha fortalecido el desempefio bancario en la mayoria de los
paises de la regidon. En particular, Republica Dominicana se mantiene como el sistema financiero
con mayor rentabilidad, con un ROE que alcanzé un maximo de 27.5% en el primer trimestre de
2023 y cerrd 2024 con un nivel aun elevado cercano a 24%. En Nicaragua, el fortalecimiento
progresivo del crédito, especialmente hacia el segmento empresarial, ha impulsado un crecimiento
continuo del ROE, que pasd de 15.9% en el primer trimestre 2021 a 21.6% a finales de 2024. De
igual manera, en Guatemala, si bien se observa una ligera correccidon a la baja en los ultimos

trimestres, la rentabilidad se mantiene en niveles elevados (19.2% al cierre de 2024), en linea con
un perfil de cartera diversificado.

Por su parte, Honduras y El Salvador han mostrado una rentabilidad relativamente estable, con un
ROE en torno a 14% y 14.5% respectivamente al cierre de 2024, lo cual refleja condiciones
financieras saludables, aunque con margenes algo mas estrechos que sus pares. En contraste,
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Costa Rica presenté el perfil mas débil de rentabilidad, producto del rezago en la recuperacion del
crédito, un entorno de tasas reales elevadas y una cartera que aln se recompone tras el ajuste
monetario previo. Aunque el ROE mostré una leve mejora en el segundo semestre de 2024,
pasando de 4.5% en el primer trimestre a 6.1% al cierre del afio, sigue por debajo de su nivel
prepandemia, reflejando un sistema aun en fase de normalizacion.

Grafico 5.4: Evolucién de la rentabilidad sobre patrimonio (ROE) de los sistemas bancarios de la
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Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano (2025b).

En conjunto, la evolucién reciente de las condiciones monetarias, de liquidez y de intermediacion
financiera en los paises de Centroamérica y Republica Dominicana refleja una etapa de transicion
hacia esquemas mas equilibrados de politica macroeconémica. La gradual convergencia de la
inflacién ha permitido a varios bancos centrales iniciar procesos de normalizacion de sus tasas de
politica, aunque con diferencias importantes en el ritmo y la secuencia de los ajustes. Esta
heterogeneidad también se ha manifestado en la trayectoria de los agregados monetarios, donde
Costa Rica y Nicaragua destacan por una expansion significativa de la liquidez, mientras que El
Salvador ha enfrentado una contraccién relativa, influida por factores fiscales.

Por otro lado, el repunte del crédito en la mayoria de los paises ha sido un factor determinante
para sostener la rentabilidad del sistema financiero, incluso en un entorno de tasas de interés
elevadas. La composicion del crecimiento por destino sugiere una mayor orientacién hacia el
consumo, y hacia las empresas en contextos con mayor dinamismo productivo. No obstante,
persisten desafios en torno a la sostenibilidad de esta expansion, especialmente en aquellos paises
donde el crédito crece en paralelo a condiciones monetarias aun laxas o donde persisten rezagos
en la recomposicién del balance bancario. En este contexto, serd clave fortalecer la gestion de
riesgos, consolidar el anclaje de expectativas inflacionarias y preservar la solidez del sistema
financiero frente a un entorno global todavia incierto.
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Capitulo 6. Economia Verde

6.1. Comercio de Bienes basados en Biodiversidad

De acuerdo con la Asociacion Centroamericana Centro Humboldt (ACCH, 2023, p. 43),
Centroamérica alberga una de las concentraciones mas altas de biodiversidad por kilémetro
cuadrado a nivel global, destacando como un pilar clave en la provisidn de servicios ecosistémicos,
alimentos, conocimientos tradicionales y recursos genéticos. En particular, la region CAPARD
contiene una proporcién significativa de la biodiversidad terrestre y marina del hemisferio
occidental, a pesar de representar menos del 0.5% de la superficie terrestre mundial.

Esta riqueza natural, ademds de su valor ecoldgico, representa un activo econdmico estratégico
para la regidén, con alto potencial para dinamizar sectores productivos a través del comercio de
bienes basados en biodiversidad. El aumento en la demanda global por productos naturales, éticos
y sostenibles ha abierto nuevas oportunidades para desarrollar modelos de negocio basados en la
bioeconomia, generando empleo e ingresos mientras se promueve la conservacion de los
ecosistemas. En este contexto, el presente analisis se basa en la identificacion de productos
vinculados a la biodiversidad mediante el uso de 1,616 subpartidas arancelarias, las cuales agrupan
bienes como alimentos naturales, aceites esenciales, artesanias de origen vegetal y productos
forestales no maderables, todos directamente vinculados a la biodiversidad.

En 2024, las exportaciones de bienes basados en biodiversidad de la regiéon CAPARD sumaron USD
34,967.1 millones, lo que representd un incremento interanual del 2% respecto a 2023. Guatemala
fue el principal exportador, con USD 10,161.2 millones, equivalentes al 29.1% del total regional, y
registré una variacion positiva del 1.1%. Costa Rica se ubico en el segundo lugar con USD 7,292.5
millones (20.9%), mostrando un crecimiento del 7.7%, el segundo mas alto de la regién. Nicaragua
exportd USD 4,641.8 millones, con una participacion del 13.3% y una ligera contraccion del 0.9%.
Honduras alcanzé USD 4,313.3 millones (12.3%), con una reduccion del 8.4%, la mayor caida del
afio. El Salvador registré USD 3,296.7 millones, equivalentes al 9.4% del total, con una disminucion
del 1.9%. Republica Dominicana, con USD 4,486.5 millones (12.8%), tuvo un incremento del 11%,
el mds alto de la region. Panama, por su parte, exportdé USD 775 millones (2.2%), con un
crecimiento del 14.8%.

En general, el crecimiento de las exportaciones regionales de bienes basados en biodiversidad en
2024 estuvo impulsado por los aumentos registrados en Costa Rica, Republica Dominicana y
Panama, que compensaron las caidas observadas en Honduras, El Salvador y Nicaragua. Aunque
Guatemala mantuvo el liderazgo por valor absoluto, Panama y Republica Dominicana destacaron
por su dinamismo relativo, mientras que la reduccion en Honduras tuvo el mayor impacto negativo
en el balance regional.
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Figura 6.1: Exportaciones de bienes basados
en biodiversidad en la region CAPARD
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La estructura de las exportaciones basadas en biodiversidad de la region CAPARD en 2024 mostré
una alta concentracién en tres economias: Guatemala (29.1%), Costa Rica (20.9%) y Republica
Dominicana (12.8%), que en conjunto aportaron el 62.8% del total exportado. En términos de
variacion interanual, Costa Rica y Republica Dominicana registraron crecimientos del 7.7% y 11%,
respectivamente, mientras que Guatemala presentdé un aumento del 1.1%.

El segundo blogue en importancia estuvo integrado por Nicaragua (13.3%) y Honduras (12.3%),
ambas con variaciones negativas de 0.9% y 8.4%, lo que redujo su peso relativo en el comercio
regional. El Salvador, con el 9.4% de participacion, también registré una contraccion del 1.9%.
Panama, aunque con la menor participacién (2.2%), obtuvo la mayor variacion positiva del afio
(14.8%), contribuyendo al incremento del 2% registrado en el total regional respecto a 2023.

Grafico 6.1: Exportaciones de bienes basados en biodiversidad en la region CAPARD por pais
Porcentaje de participacion (%)
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Regién, MIFIC de
Nicaragua, INEC de Panama y Direccién General de Aduanas de Republica Dominicana.

En la composicion por productos, las frutas y productos derivados lideraron las exportaciones
regionales con una participacion del 18.4%, seguidas por el algoddn y articulos de algoddn (12.1%)
y productos estimulantes (10.9%), estos ultimos con un nivel similar al registrado en 2023.
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En cuanto al dinamismo, azlcar y productos derivados presentaron el mayor incremento
interanual (17.9%), seguidos por los productos alimenticios diversos (13%) y los cereales y
productos derivados (8.8%). El tabaco y sus sustitutos aumentaron 5.3%, manteniendo una
proporcion cercana a la de azUcar y productos derivados.

En contraste, las grasas y aceites registraron la mayor disminucion (19.3%), seguidos por el papel,
cartén y articulos de los mismos (3.1%), el algodon vy articulos de algodon (0.1%) vy las hortalizas
(0.6%). El grupo clasificado como “resto de rubros” representd el 25.3% del total exportado, con
una variacion positiva del 3.3%.

Grafico 6.2: Exportaciones de bienes basados en biodiversidad en la region CAPARD por
principales productos
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Nicaragua, INEC de Panama y Direccién General de Aduanas de Republica Dominicana.

La distribucidn de las exportaciones regionales por productos seleccionados muestra altos niveles
de especializacion. Costa Rica lideré ampliamente en piflas (88.3% del total regional) y en
preparaciones alimenticias (79.2%), ademas de tener una participacion destacada en bananas y
platanos (37.7%).

Guatemala tuvo un peso mayoritario en azulcar (43.9%), aceite de palma (42.1%) y medicamentos
(47.2%), mientras que Honduras concentro el 38% de las exportaciones de café y el 30.2% de aceite
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de palma. Nicaragua se posicioné como principal exportador de t-shirts y camisetas de punto con
el 39.8% del total regional, ademas de aportar el 26.5% en cigarros y tabaco.

La Republica Dominicana domind de forma absoluta las exportaciones de cigarros y tabaco con el
64.2%, y mantuvo presencia relevante en t-shirts (18.7%) y productos de panaderia (10.4%). El
Salvador tuvo su mayor contribucidon en t-shirts (24.1%) y productos de panaderia (20.4%), asi
como en azucar (14.5%).

Grafico 6.3: Exportaciones de bienes basados en biodiversidad en |a region CAPARD por
principales productos por pais

Porcentaje de participacion (%)

2024

B Costa Rica MW ElSalvador ™ Guatemala M Honduras ™ Nicaragua Panama ® Republica Dominicana

Papel, cartén y articulos de los mismos N IIIIEEEEENEEEET Y

Peces e invertebrados acuaticos  IEEXETN 33.3 25.5 |

Hortalizas y productos derivados 22.9 2.9 37.5 14.4 113

Productos alimenticios diversos 61.3 7.3 20.2 3.5 6.4

Cultivos azucareros, azucar y productos derivados 88.9 |
Tabaco y sustitutos del tabaco 214 0.1 64.4

Cultivos oleaginosos y grasas, aceites y ceras vegetales 5 |

Cultivos estimulantes y productos derivados

Algodén y articulos de algodén [ 28.6 29.6 0.3 26.0 0.0 14.0 |

13.1 1.

Frutas y productos derivados
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracion Econdémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Regidn, MIFIC de
Nicaragua, INEC de Panama y Direccién General de Aduanas de Republica Dominicana.

Estados Unidos se mantuvo como el principal destino de las exportaciones de bienes basados en
biodiversidad de la region CAPARD en 2024, con USD 13,450.8 millones, equivalentes al 38.5% del
total, y un incremento interanual del 1.4%. En segundo lugar, se ubicd el propio mercado
intrarregional CAPARD, con USD 9,072.8 millones (25.9%), que registrd una variacion positiva del
4.2%.

La Unién Europea ocupd la tercera posicion, con una participacion del 14.6% (USD 5,103.1
millones), siendo el Unico mercado principal en registrar una disminucion interanual del 5.3%.
Meéxico representd el 4% del total exportado, con un crecimiento del 4.3%, mientras que el Reino
Unido, con una cuota del 1.9%, aumentd sus compras en 4.9%.
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El grupo clasificado como “resto de paises” concentrd el 15.1% de las exportaciones regionales,
equivalente a USD 5,297.2 millones, y registré la mayor variacion positiva del afio entre los
mercados de destino (6.3%).

Tabla 6.1: Exportaciones de bienes basados en biodiversidad en la region CAPARD por mercado
de destino

Millones de USD, participacion (%) y variacion interanual (%)

2023-2024

Ranki M d icipacio iacio
anking ercado T Participacion Variacion
(%) (%)

1° Estados Unidos 13,266.0 | 13,450.8 385 . 12 A
2° CAPARD 8,703.7 9,072.8 25.9 [ ] 42  Ap
3° Uni6n Europea 53881 51031 146 ] 53 ¥
4° Meéxico 1,334.4 1,391.9 4.0 | 43 A
5 Reino Unido 620.7 651.2 1.9 | 23 A

Resto de paises 49816 5,297.2 15.1 [ ] 63 A

Total 34,294.6 | 34,967.1 100.0 20 #H

Fuente: Centro de Estudios para la Integracion Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Regidn, MIFIC de
Nicaragua, INEC de Panamd y Direccién General de Aduanas de Republica Dominicana.

En 2024, las importaciones de bienes basados en biodiversidad en la regién CAPARD totalizaron
USD 41,542.6 millones, lo que representd un incremento interanual del 4.1% en comparacion con
2023. Guatemala ocupd el primer lugar como importador, con USD 9,478.6 millones, equivalentes
al 22.8% del total regional, y registré la mayor tasa de crecimiento del afio, con una variacién del
8.9%. En segundo lugar, se situd Republica Dominicana, con USD 8,430.3 millones (20.3% del total
y crecimiento de 4.2%), seguida por Costa Rica, con USD 5,512.3 millones (13.3%), que presentd
una contraccion del 1.5%, siendo el Unico pais con reduccion en el periodo.

El Salvador registro importaciones por USD 5,345.4 millones, lo que representd el 12.9% del total
regional y un incremento del 2.1% respecto al afio previo. Honduras alcanzé USD 4,779.6 millones,
con una participacién del 11.5% y un crecimiento del 0.9%. En ambos casos, el aumento fue
suficiente para mantener su posicion relativa dentro de los principales mercados importadores,
aungue con variaciones mas bajas que el promedio regional.

Panama importé bienes basados en biodiversidad por un valor de USD 4,095.8 millones, lo que
correspondio al 9.9% del total y significé una variacion positiva del 4.1%. Nicaragua, por su parte,
sumo USD 3,900.6 millones (9.4%), con un incremento del 8.4%, el segundo mas alto de la regidn,
lo que ampliod su participacion en el agregado regional.

El crecimiento de estas importaciones se explicé principalmente por los aumentos registrados en
Guatemala y Nicaragua, que se combinaron con las variaciones positivas de Republica Dominicana,
Panama y El Salvador. Estos resultados compensaron tanto la contraccion observada en Costa Rica

94



INFORME
ECONOMICO

como el crecimiento mas moderado de Honduras. Aunque Guatemala mantuvo el liderazgo por
valor absoluto, Nicaragua destacd por su ritmo de expansion, mientras que los incrementos en
Republica Dominicana y Panama reforzaron la tendencia positiva del comercio intrarregional y
extrarregional de bienes basados en biodiversidad.
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Figura 6.2: Importaciones de bienes basados
en biodiversidad en la region CAPARD
Millones de USD y variacion porcentual (%) 2020-2024
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracion Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de
la Region, Ministerio de Fomento, Industria y Comercio (MIFIC) de Nicaragua, Instituto Nacional de
Estadistica y Censo (INEC) de Panama, Direccién General de Aduanas de Republica Dominicana.

Cifras revisadas en julio 2025

Importaciones por pais
Millones de USD, participacion (%) y variacién interanual (%) 2023-2024

2024

Mercado 2023

Costa Rica 5/595.2 5,5612.3 13.3 I -1.5

El Salvador 5,234.3 5,345.4 12,9 N 200 A
Guatemala 8,702.8 9,478.6 22.8 I 89 a
Honduras 4,738.8 4,779.6 115 09 a
Nicaragua 3,598.4 3,900.6 94 EEm 8.4 a
Panama 3,933.0 4,095.8 9.9 I 41 a

Republica Dominicana 8,088.0 8,430.3 20.3 I 4.2 A
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La estructura importadora presenta una distribucion mas equilibrada que la exportadora. Ningun
pais supera el 25% del total regional y seis economias mantienen participaciones iguales o
superiores al 9%, lo que evidencia que el abastecimiento externo de estos bienes estd
relativamente diversificado entre los miembros de la CAPARD. La suma de Guatemala, Republica
Dominicanay Costa Rica concentra el 56.4% del total, mientras que el 43.6% restante se distribuye
entre El Salvador, Honduras, Panamd y Nicaragua, todos con cuotas cercanas o superiores al 9%.
Esta configuracion reduce la dependencia de pocos mercados y contrasta con la estructura
exportadora, donde el peso se concentra en menor niumero de economias, generando un patron
mas concentrado en la oferta que en la demanda regional de estos bienes.

Grafico 6.4: Importaciones de bienes basados en biodiversidad en la region CAPARD por pais
Porcentaje de participacion (%)

2024
Republica
/L} Dominicana
20.3% del total
Guatemala

22.8% del total

Nicaragua

El Salvador
12.9%

9.4%

Honduras Costa Rica

0,
11.5% 13.3%

Panama

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econdmica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Region, Ministerio de
Fomento, Industria y Comercio (MIFIC) de Nicaragua, Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) de Panama, Direccién
General de Aduanas de Republica Dominicana.

Los cereales y productos derivados se posicionaron como el principal grupo importado, con USD
5,219 millones, equivalentes al 12.6% del total regional, aunque presentaron una disminucién del
1.3% respecto a 2023. Les siguieron los productos farmacéuticos, con una participacion del 11%y
un valor de USD 4,582 millones, registrando un aumento del 5.6%.
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El papel, carton y articulos de los mismos, ocuparon el tercer lugar, con USD 3,463 millones (8.3%),
mostrando una contraccion del 3.7% interanual. En contraste, los productos alimenticios diversos
sumaron USD 3,318 millones (8%) y crecieron un 10.4%. El algododn vy articulos de algodon
registraron importaciones por USD 3,245 millones (7.8%), con una variacion positiva de 3%.

La carne y despojos comestibles alcanzaron USD 2,472 millones, con una participacion del 5.9% y
el mayor incremento entre los principales productos, con un 13.3%. Las hortalizas y productos
derivados sumaron USD 1,659 millones (4%), con un crecimiento del 11.8%. Las bebidas alcanzaron
USD 1,576 millones (3.8%), con un aumento del 4.3%, mientras que los productos lacteos
totalizaron USD 1,565 millones (3.8%), creciendo un 4.6%.

Por el contrario, los alimentos para animales, con USD 1,558 millones (3.8%), registraron la caida
mds pronunciada de la lista, con una reduccién del 10%. Finalmente, el conjunto de “resto de
rubros” sumoé USD 12,886 millones, lo que representd el 31% del total y un crecimiento del 6.4%
interanual, consoliddndose como un segmento relevante dentro de la estructura importadora
regional.

Grafico 6.5: Importaciones de bienes basados en biodiversidad en la regién CAPARD por
principales productos

Porcentaje de participacion (%)

2025

m Cereales y productos derivados

= Productos farmacéuticos

m Papel, cartdén y articulos de los mismos
Total = Productos alimenticios diversos

USD 41’ 543 = Algodon y articulos de algodén

= Carne y despojos comestibles

Millones

= Hortalizas y productos derivados
Bebidas
Productos lacteos

Alimentos para animales

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Region, Ministerio de
Fomento, Industria y Comercio (MIFIC) de Nicaragua, Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) de Panama, Direccion General
de Aduanas de Republica Dominicana.
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La composicion de las importaciones de bienes basados en biodiversidad en la regién CAPARD
mostro patrones diferenciados segun el grupo de productos. Guatemala liderd en seis de los diez
principales rubros, destacando en alimentos para animales (28% del total regional), productos
alimenticios diversos (27%), papel, cartén y articulos de los mismos (25%), cereales y productos
derivados (25.3%), productos lacteos (24.1%) y carne y despojos comestibles (22.5%). Republica
Dominicana sobresalid como principal importador de bebidas (28.7%), productos lacteos (25.9%)
y carne y despojos comestibles (25.8%), ademds de registrar participaciones significativas en
productos farmacéuticos (19.3%) y papel, cartdn y articulos de los mismos (19.6%).

Nicaragua tuvo un peso determinante en el rubro de algododn y articulos de algoddn, con el 29.9%
del total regional, el valor mas alto alcanzado por un pais en un solo producto, seguido de
Guatemala (22%) y El Salvador (18.3%). Costa Rica liderd en productos farmacéuticos (18.8%) y
papel, cartdon y articulos de los mismos (19.6%), manteniendo también relevancia en cereales y
productos derivados (13.2%) y bebidas (13.3%).

El Salvador presentd una estructura diversificada, con su mayor concentracién en productos
lacteos (21%), algoddn y articulos de algoddn (18.3%) y carne y despojos comestibles (16.7%),
mientras que Honduras tuvo mayor peso en productos alimenticios diversos (19.4%) y alimentos
para animales (19.4%), pero participaciones menores en algoddn y articulos de algodén (2.9%) y
productos lacteos (9.3%). Panama, por su parte, registré su mayor participacion en bebidas (12.9%)
y productos farmacéuticos (13.4%), con aportes mas equilibrados en el resto de los rubros.

En conjunto, los diez principales grupos de productos concentraron el 90% del valor importado en
la regién, con una distribuciéon que, aunque liderada por Guatemala (23.2%) y Republica
Dominicana (18.8%), muestra una presencia significativa de todas las economias. El resto de los
bienes, que represento el 31% del total regional, estuvo encabezado por Republica Dominicana
(23.6%), seguida de Guatemala (22%) y Costa Rica (13.6%), confirmando que, si bien existen
liderazgos claros en determinados productos, el patron importador regional mantiene un grado de
diversificacién relevante.
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Grafico 6.6: Importaciones de bienes basados en biodiversidad en la regiéon CAPARD por
principales productos por pais
Porcentaje de participacion (%)

2025
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Region, Ministerio de
Fomento, Industria y Comercio (MIFIC) de Nicaragua, Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) de Panama, Direccion General
de Aduanas de Republica Dominicana.

En 2024, Estados Unidos se mantuvo como el principal origen de las importaciones de bienes
basados en biodiversidad de la regién CAPARD, con un valor de USD 11,800.2 millones, equivalente
al 28.4% del total regional y un crecimiento interanual de 3%. Le siguid el propio mercado
intrarregional, con USD 9,572.9 millones (23% de participacion) y un incremento del 2.8%.

La Unidn Europea ocupd la tercera posicion, aportando el 10.3% del total (USD 4,278 millones),
con un alza de 5.8%, mientras que México representd el 8.6% (USD 3,576 millones) y crecid 3.3%.
China, aunque con una participacion mas reducida (5%), registré la variacion mas alta entre los
principales mercados proveedores, con un incremento del 15%.

Finalmente, el grupo clasificado como “resto de paises” concentré el 24.6% de las importaciones,
por un valor de USD 10,235.5 millones, con una variacion positiva de 4.4%, consolidandose como
un componente relevante y diversificado dentro del abastecimiento externo de la region.
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Tabla 6.2: Importaciones basadas en Biodiversidad de la regién CAPARD por mercado de
procedencia

Millones de USD, participacion (%) y variacion interanual (%)

2023-2024

Ranki M d icipacio iacio
anking ercado Valor USD Participacion
(%) (%)

1° Estados Unidaos 114619 | 112002 22 4 [ 3.0dp
2° CAPARD 9,313.5 9,572.9 23.0 [INEGEG 2.8 Ap
e Uni6n Europea 4044 4 42720 10.2 1IN s.adp
4° México 3,461.2 3,576.0 a6l 3.3 dp
5 China 1,808.4 2,080.1 sol 15.0 fh

Resto de paises 9 2011 10,235 5 24 c [ 4.4 4p

Total 39,890.4 | 41,542.6 100.0 a1 fp

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Region, Ministerio de
Fomento, Industria y Comercio (MIFIC) de Nicaragua, Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) de Panama, Direccion General
de Aduanas de Republica Dominicana.

6.2. Comercio de Desechos y Residuos

Entre 2023 y 2024, las exportaciones de desechos y residuos en la regién CAPARD aumentaron
10.6%, al pasar de USD 771.1 millones a USD 852.8 millones, lo que representd una variacién anual
promedio de 17.7% en el periodo 2020-2024. Republica Dominicana concentro el 24.1% del total
exportado, seguido de Honduras con 21.8%, Costa Rica con 17.2%, Guatemala con 11.7%, Panama
con 10.7%, El Salvador con 8.5% y Nicaragua con 6%.

Republica Dominicana registré el mayor crecimiento, con un incremento de 32.1% al pasar de USD
155.7 millones en 2023 a USD 205.7 millones en 2024. Le siguieron Guatemala con 20% (de USD
83.2 millones a USD 99.8 millones), El Salvador con 13.6% (de USD 63.6 millones a USD 72.2
millones), Costa Rica con 11.4% (de USD 131.8 millones a USD 146.8 millones) y Honduras con 3%
(de USD 180.6 millones a USD 186 millones). En contraste, Panama redujo sus exportaciones 12.4%
(de USD 103.7 millones a USD 90.9 millones) y Nicaragua 2.3% (de USD 52.6 millones a USD 51.4
millones).
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Grafico 6.7: Exportaciones de mercancias clasificadas como desechos o residuos en la regién
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracion Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Regidn, MIFIC de
Nicaragua, INEC de Panama y Direccién General de Aduanas de Republica Dominicana.

Entre las principales categorias de exportacion destacaron los desperdicios y desechos de
fundicién de hierro o acero, que alcanzaron USD 239.9 millones, con una participacion de 28.1% y
un crecimiento de 1.4%. Les siguieron los desperdicios y desechos de aluminio, con USD 230.9
millones, que representaron 27.1% del total y crecieron 29.6%. Los desperdicios y desechos de
cobre sumaron USD 137.5 millones, con una participacién de 16.1% y un incremento de 4.2%. En
el caso del papel o cartén para reciclar, las exportaciones ascendieron a USD 93.7 millones, con
una contribucién de 11% y un aumento de 33.4%. Finalmente, los trapos de materia textil en
desperdicios alcanzaron USD 45.9 millones, equivalentes a 5.4% del total, con una disminucion
interanual de 17.4%.
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Grafico 6.8: Exportacién de mercancias clasificadas como desechos o residuos en la regién
CAPARD por pais

Porcentajes de participacion (%)

2024
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Regién, MIFIC de
Nicaragua, INEC de Panama y Direccién General de Aduanas de Republica Dominicana.

En cuanto a los socios comerciales, India se posiciond como el principal destino de desechos vy
residuos en 2024, al concentrar 16.4% de las exportaciones, equivalentes a USD 139.7 millones,
con un incremento de 24.4% respecto a 2023. La region CAPARD ocup¢ el segundo lugar, con una
participacion de 14.3% y un valor de USD 121.9 millones, lo que representd una caida de 13.9%.
Estados Unidos se ubico como el tercer mercado, con 10.8% de participacion y USD 91.9 millones,
registrando un crecimiento interanual de 16.7%.

El grupo denominado “Resto de paises” presentd un aumento de 21.6%, lo que evidencid un
crecimiento sostenido de la demanda global de estos productos. Este comportamiento se reflejé
en elincremento total de 10.6% en las exportaciones de desechos y residuos, al pasar de USD 771.1
millones en 2023 a USD 852.8 millones en 2024.
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Figura 6.3: Exportacién de mercancias clasificadas como desechos o residuos por principales
socios comerciales
Millones de USD, participacion (%) y variacion interanual (%)

2023-2024
i‘ P~
2023 2024
Ranking Mercado Valor Valor Participacion Variacion
usD usD (%) (%)
1° India 112.3 133.7 16.4% 24.4 *
2° Region CAPARD 1416 121.9 14 3% -12.9 *
3° Estados Unidos 78.8 91.9 10.8% 16.7 dh
4° Taiwan 386 732 8.6% -17.4 *
5" Corea del Sur 50.7 62.4 7.3% 231 ih
Resto de paises 289 1 363.7 42 6% 216 ih
Total 7711 852 .8 100.0% 10.6 *

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Regién, MIFIC de
Nicaragua, INEC de Panama y Direccién General de Aduanas de Republica Dominicana.

La region CAPARD registré USD 121.9 millones en exportaciones intrarregionales de desechos vy
residuos. Honduras se consolidé como el principal exportador, con USD 44.6 millones, equivalentes
a 36.6% del total regional, dirigidos en su mayoria a Guatemala, que absorbié USD 33 millones, es
decir, 74% de las exportaciones de Honduras y 27.1% del total regional. El Salvador ocupo la
segunda posicion con USD 28.7 millones, de los cuales USD 17.3 millones tuvieron como destino
Guatemala, lo que representd 60.4% de su total y 14.2% del total regional.

Nicaragua y Costa Rica siguieron con exportaciones de USD 28.3 millones y USD 18.7 millones,
respectivamente, distribuidas entre varios paises vecinos. En ambos casos, Guatemala se consolidd
como el principal receptor, con USD 19.7 millones en el caso de Nicaragua (69.5% de su total) y
USD 11.1 millones en el de Costa Rica (59.2%). Finalmente, Republica Dominicana y Panama
mostraron una menor participacion intrarregional, con 8.9% y 2% del total, respectivamente.
Republica Dominicana orientd sus envios principalmente a Honduras (USD 6.3 millones), mientras
gue Panama destind la mayor parte a Costa Rica (USD 1.2 millones).
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Tabla 6.3: Exportaciones intrarregionales de mercancias clasificadas como desechos o residuos
Millones de USD

2024
Pais de destino
Pais de . Costa Republica El
procedencia _ L Guatemala Honduras Nicaragua Panama Total
Rica Dominicana  Salvador

Costa Rica 0.0 4.0 9.1 0.8 0.8 0.6 15.3
giiﬁi:'i'f:na 0.6 0.3 2.4 5.2 . 03 89
El Salvador 0.8 0.1 14.2 8.3 0.1 0.1 23.6
Guatemala 3.3 0.0 5.5 2.4 0.3 0.9 12.2
Honduras 0.4 1.6 4.7 27.1 2.4 0.5 36.6
Nicaragua 0.7 . 2.2 16.2 4.1 0.1 23.3
Panama 1.0 0.0 0.3 0.6 0.0 0.2 2.0
Total 121.9

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Regién, MIFIC de
Nicaragua, INEC de Panamad y Direccion General de Aduanas de Republica Dominicana.

Las importaciones de desechos y residuos en la region CAPARD disminuyeron 11.8%, al pasar de
USD 1,547.6 millones en 2023 a USD 1,364.5 millones en 2024, lo que implicd una tasa de variacién
anual promedio de 8% en el periodo 2020-2024. En términos de participacion, Guatemala se
consolidé como el principal importador, con 32.8% del total, seguido de Honduras con 17.1%,
Republica Dominicana con 14.9%, El Salvador con 13.5%, Panama con 8.1%, Costa Ricacon 7.1% vy
Nicaragua con 6.6%.

Respecto a la variacion interanual, Nicaragua fue el Unico pais que registrd crecimiento, con un
aumento de 1.5% al pasar de USD 88.4 millones en 2023 a USD 89.7 millones en 2024. En contraste,
Costa Rica mostrd la mayor contraccion, con una reducciéon de 21.1% (de USD 123.2 millones a
USD 97.2 millones), seguida de Honduras con 20.1% (de USD 291.5 millones a USD 232.9 millones),
Panamad con 18.5% (de USD 135.3 millones a USD 110.2 millones), Republica Dominicana con 15.3%
(de USD 240.1 millones a USD 203.4 millones), El Salvador con 9.8% (de USD 203.8 millones a USD
183.8 millones) y Guatemala con 3.9% (de USD 465.3 millones a USD 447.3 millones).
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Grafico 6.9: Importaciones de mercancias clasificadas como desechos o residuos en la regién
CAPARD
Millones de USD y variacion porcentual (%)
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracion Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Regidn, MIFIC de
Nicaragua, INEC de Panama y Direccién General de Aduanas de Republica Dominicana.

Entre los principales productos de desechos y residuos importados destacaron las tortas y demas
residuos de la extraccion de aceite de soja, que alcanzaron USD 884.6 millones, equivalentes a
64.8% del total, con una reduccion interanual de 14.4%. En segundo lugar se ubicaron los residuos
de las industrias del almiddn, azucarera y cervecera, con USD 109.3 millones, una participacion de
8% y una caida de 20.8%. El papel y cartén para reciclar registré importaciones por USD 69.2
millones, con una contribucion de 5.1% y un incremento de 5.6%. Los desperdicios y desechos de
fundicién de hierro o acero sumaron USD 64.8 millones, lo que representd 4.7% del total y una
disminucion de 1.5%. Finalmente, los trapos de materia textil en desperdicios alcanzaron USD 56
millones, equivalentes a 4.1% del total, con una reduccién interanual de 10.2%.
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Grafico 6.10: Importacion de mercancias clasificadas como desechos o residuos en la region
CAPARD por pais

Porcentajes de participacion (%)

2024
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracion Econdémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Regidn, MIFIC de
Nicaragua, INEC de Panama y Direccién General de Aduanas de Republica Dominicana.

La importacién totales de mercancias clasificadas como desechos o residuos totalizé USD 1,364.5
millones, lo que representd una contraccion de 11.8 % respecto al afio anterior. Estados Unidos se
mantuvo como el principal proveedor, con USD 1,058.9 millones, equivalentes al 77.6 % del total
importado, aunque con una reduccion interanual de 17.6 %. En segundo lugar, se ubicd la region
CAPARD, con USD 148.1 millones (10.9% del total), registrando una disminucion de 3% respecto a
2023.

Argentina destacd como el tercer proveedor, al alcanzar USD 35.4 millones (2.6 % del total), lo que
representd un aumento significativo respecto al afio anterior. Paraguay se posiciond como cuarto
proveedor, con USD 17.1 millones (1.3%), sin registros en el afio anterior. Por su parte, la Unién
Europea aportd USD 20.1 millones (1.5%), con una variacion interanual de -8.2 %. El grupo “Resto
de paises” representd el 6.2 % del total, con un valor importado de USD 84.9 millones y una
variacion de -2.2 %.
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Figura 6.4: Importacion de mercancias clasificadas como desechos o residuos por principales
socios comerciales
Millones de USD, participacion (%) y variacion interanual (%)

2023-2024
2023 2024 Participacion Variacion
Ranking Mercado Valor Valor
usD usD (%) (%)
1° Estados Unidos 1,285.8 1,058.9 77.6% - 17.6 *
2° CAPARD 152.7 148.1 10.9% - 30 W
3° Argentina 0.3 35.4 2.6% 13,507.7 l@
4° Unidén Europea 21.9 20.1 1.5% - 82 W
5° Paraguay 0.0 17.1 1.3% 56,833.3 l@
Resto de paises 86.8 84.9 6.2% - 22
Total 1,547.6 1,364.5 100.0% - 11.8 W

Fuente: Centro de Estudios para la Integracion Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Regidn, MIFIC de
Nicaragua, INEC de Panama y Direccion General de Aduanas de Republica Dominicana.

Por su parte, las importaciones de mercancias clasificadas como desechos o residuos entre los
paises de la region CAPARD totalizd USD 148.1 millones. El mayor importador fue Guatemala, con
USD 81.8 millones, lo que representd el 55.2 % del total regional. Este pais registrd también los
flujos bilaterales mas altos, destacandose las importaciones desde Honduras (USD 31.1 millones),
Nicaragua (USD 19 millones) y El Salvador (USD 15.3 millones).

En segundo lugar, Honduras importo USD 26.9 millones, equivalente al 18.2 % del total regional,
siendo sus principales proveedores El Salvador (USD 8.8 millones) y Republica Dominicana (USD
7.2 millones). Por su parte, El Salvador fue el tercer mayor importador, con USD 17.4 millones
(11.7 %), originados principalmente en Guatemala (USD 4.5 millones), Honduras (USD 4.2 millones)
y Costa Rica (USD 4.7 millones).

Otros paises como Costa Rica (USD 5.6 millones), Nicaragua (USD 4.6 millones) y Panama (USD 1.8
millones) concentraron participaciones menores. En tanto, Republica Dominicana, con USD 10
millones, mantuvo flujos moderados, sin superar los USD 0.4 millones por pais de origen.
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Tabla 6.4: Importaciones intrarregionales de mercancias clasificadas como desechos o residuos
Millones de USD

2024
Pais de origen
Pals que reporta Costa Rica RepuAbI‘lca El Salvador Guatemala Honduras  Nicaragua Panama Total
Dominicana

Costa Rica 0.8 0.7 1.8 0.4 0.8 1.1 5.6
Ei?i:lif:na 0.0 0.1 0.0 0.4 0.0 0.0 10.0
El Salvador 4.7 0.9 4.5 4.2 2.8 0.3 17.4
Guatemala 11.5 33 15.3 31.1 19.0 1.7 81.8
Honduras 1.1 7.2 8.8 2.9 6.6 0.3 26.9
Nicaragua 1.4 0.1 0.4 0.3 2.2 0.2 4.6
Panama 0.2 0.0 0.1 1.5 0.1 0.0 1.8
Total 148.1

Fuente: Centro de Estudios para la Integracion Econdmica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Region, MIFIC de
Nicaragua, INEC de Panama y Direccion General de Aduanas de Republica Dominicana.
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Capitulo 7. Economia Azul
7.1. Comercio de Productos del Océano

De acuerdo con la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE, 2025), un
océano saludable constituye un elemento esencial para el desarrollo sostenible. Este recurso cubre
mas del 70% de la superficie terrestre, sustenta los sistemas de soporte vital del planeta y
desempefia un papel estratégico en la economia global, al facilitar aproximadamente el 90% del
comercio mundial. En la regién CAPARD, la dependencia del océano es particularmente relevante:
cinco paises cuentan con acceso tanto al océano Pacifico como al Atlantico, mientras que El
Salvador dispone Unicamente de litoral en el Pacifico y Republica Dominicana en el Atlantico. En
este contexto, el océano no solo representa una columna vertebral de la actividad econdmica, sino
gue también posee un valor social y cultural de gran trascendencia.

Durante 2024, las exportaciones de productos del océano de la regién CAPARD alcanzaron un valor
de USD 5,532.3 millones, lo que representd un incremento interanual de 5%. Por pais, Costa Rica
liderd con USD 1,770.3 millones y una participacion de 32%, seguido de Guatemala con USD 1,144
millones y el 20.6%, y Nicaragua con USD 956.1 millones aporté el 17.3%. El Salvador registré
exportaciones por USD 626.3 millones con el 11.4%, mientras que Republica Dominicana alcanzd
USD 580.8 millones y el 10.5%. Honduras reporté USD 247.2 millones con el 4.5% y Panama USD
207.6 millones con una contribucién del 3.7%.

Al desagregar las exportaciones por categoria de producto, el segmento de alta tecnologia y otras
manufacturas alcanzé un valor de USD 3,157.8 millones, equivalente al 57.1% del total. Le siguieron
los barcos, equipos portuarios y sus partes, con USD 1,085.7 millones y una participaciéon de 19.6%.
El procesamiento de mariscos registrdo USD 870.1 millones, con una contribucién de 15.7%,
mientras que las pesquerias marinas sumaron USD 406.6 millones, representando el 7.4%. Por
ultimo, los minerales marinos generaron USD 12.2 millones, lo que correspondio al 0.2% del total
exportado.

En Costa Rica, las exportaciones estuvieron dominadas por el rubro de alta tecnologia y otras
manufacturas con una participacion de 80.9%, seguido por el procesamiento de mariscos con
13.5% vy las pesquerias marinas con 3.3%. En El Salvador, la composicion productiva se concentro
en alta tecnologia y otras manufacturas con 53.5%, mientras que el procesamiento de mariscos
representd 25.3% y los barcos, equipos portuarios y sus partes alcanzaron 20.5%. En Guatemala,
las exportaciones estuvieron lideradas por alta tecnologia y otras manufacturas con 64.5%,
seguidas del procesamiento de mariscos con 24.9% y de barcos, equipos portuarios y sus partes
con 8.8%. En Honduras predominé la categoria de alta tecnologia y otras manufacturas con 51%,
seguida de pesquerias marinas con 28.3% y procesamiento de mariscos con 17.8%. En Nicaragua,
la estructura exportadora se concentrd en barcos, equipos portuarios y sus partes con 79.8%,
mientras que las pesquerias marinas representaron 17.2% vy alta tecnologia y otras manufacturas
el 2.3%. En Panama, las exportaciones se orientaron principalmente hacia pesquerias marinas con
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43.1%, seguidas del procesamiento de mariscos con 39.5% y de alta tecnologia y otras
manufacturas con 16.3%.

Grafico 7.1: Exportacion de productos del océano de la region CAPARD
Porcentaje de participacion (%)

2024
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productos conformaron las representaron en las exportaciones fue el crecimiento promedio de las
exportaciones de productos totales de la region CAPARD exporaciones de productos
del océano (6 digitos del SA) del océano entre 2020y 2024

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Regién, MIFIC de
Nicaragua, INEC de Panamd, Direccion General de Aduanas de Republica Dominicana y metodologia de UNCTAD.

Por principales productos, los farmacéuticos y quimicos elaborados a partir de materiales marinos
representaron el 38.3% del total y registraron un crecimiento interanual de 6.6%. Les siguieron las
partes de embarcaciones e insumos de apoyo, con una participacion de 19.5% y una disminucion
de 2.1%. Las manufacturas destinadas a la pesca y acuicultura aportaron el 12.4% y aumentaron
14.8%, mientras que las comidas y platos procesados alcanzaron el 6.1% con una variacién positiva
de 14.8%. Finalmente, las manufacturas de alta tecnologia para el medio ambiente representaron
el 5.6% y crecieron 6.4% en términos interanuales.
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Grafico 7.2: Exportacion de productos del océano de la regién CAPARD por principales productos
Porcentaje de participacion (%)
2024
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Regién, MIFIC de
Nicaragua, INEC de Panamg, Direccion General de Aduanas de Republica Dominicana y metodologia de UNCTAD.

Las exportaciones de productos del océano sumaron USD 5,532.3 millones y registraron un
crecimiento interanual de 5%. El principal destino fue la region CAPARD, con USD 2,171.4 millones,
lo que representd el 54% del total y un incremento de 9.3%. En segundo lugar se ubicd Estados
Unidos, con USD 1,214.5 millones, equivalente a 22% de participacion, aungque con una contraccion
de 1.8%. Por su parte, México alcanzd USD 947.7 millones, con una contribucién de 17.1% vy un
crecimiento de 7.4%.

Tabla 7.1: Exportacién de productos del océano de la regién CAPARD por principales socios
comerciales

Millones de USD, participacion (%) y variacion interanual (%)

2023-2024

Ranking Mercado Participacion Variacidn

Val uUsD
=of (%) (%)

1° CAPARD 2,206.9 | 2,389.5 432 D 83 qp
2° Estados Unidos 1,237.2 1,214.5 22,0 W -1.8 N7
3° México 882.7 947.7 171 8 7.4 T
4° Unién Europea 238.0 273.6 4.9 I 15.0 *
5° Peru 107.8 105.0 1.9 | 2.6 b

Resto de paises 594.5 601.9 10.9 [ ] 1.2 Aqp

Total 5,267.2 | 5,532.3 100.0 5.0 dh

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Regién, MIFIC de
Nicaragua, INEC de Panamd, Direccion General de Aduanas de Republica Dominicana y metodologia de UNCTAD.
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Las importaciones de productos del océano en la region ascendieron a USD 17,082.5 millones, lo
que significé un incremento de 7.3% respecto al afio anterior. En cuanto a la composicion, los
productos farmacéuticos y quimicos derivados de materiales marinos representaron 44.5% del
total y crecieron 8.6% interanual. Les siguieron las partes de embarcaciones e insumos de apoyo
con 21.2% y una variacion positiva de 10.2%. Las manufacturas de alta tecnologia para el medio
ambiente aportaron 12% con un aumento de 6.2%, mientras que las manufacturas destinadas a la
pesca y la acuicultura concentraron 11.2% aunque mostraron una contraccion de 2.4%.
Finalmente, las comidas y platos procesados registraron 3% de participaciéon con un incremento
de 17.5%.

Grafico 7.3: Importacion de productos del océano de la region CAPARD por principales productos
Porcentaje de participacion (%)
2024
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productos conformaron las representaron en las importaciones fue el crecimiento promedio de las
importaciones de productos totales de la region CAPARD importaciones de productos
del océano (6 digitos del SA) del océano entre 2020y 2024

Fuente: Centro de Estudios para la Integracion Econdémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Regidn, MIFIC de
Nicaragua, INEC de Panam3, Direccion General de Aduanas de Republica Dominicana y metodologia de UNCTAD.

La dindmica de importacion de productos del océano mostré que Estados Unidos concentro la
mayor participacion con 19.6% del total, equivalente a USD 3,353.4 millones, registrando una
contraccion interanual de 2.2%. La Union Europea representd el 17.6% del total, con USD 3,002
millones, lo que implicd un crecimiento de 3.4% respecto al afio previo. China se posiciono en
tercer lugar con una participacion de 15.1% y un valor de USD 2,583 millones, resultado de un
incremento acelerado de 23.7%.
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Tabla 7.2: Importacion de productos del océano de la region CAPARD por principales socios
comerciales

Millones de USD, participacion (%) y variacion interanual (%)

2023-2024

Ranking Mercado 2023 Participacion Variacién

Val usD
a0t (%) (%)

Estados Unidos 3,428.4 | 3,353.4 196 B 2.2
2° Unidn Europea 2,903.2 3,002.0 17.6 N 3.4
3° China 2,087.3 2,583.0 15.1 [ 23.7
4° CAPARD 2,329.7 2,569.7 15.0 10.3

5° México 1,168.6 1,327.7 78 N 13.6
Resto de paises 4,008.7 | 4,246.8 249 [ 59
Total 15,925.9 | 17,082.5 | 100.0 7.3

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Regidon, MIFIC de
Nicaragua, INEC de Panama y Direccion General de Aduanas de Republica Dominicana.

>DDDDDE

7.2. Comercio de Peces e Invertebrados Acuaticos

Las exportaciones de peces e invertebrados acuaticos en la region CAPARD registrd una
contraccién interanual de 1.5%, al totalizar USD 1,155.3 millones. Honduras concentrd la mayor
participacion con 30.2%, aunque sus flujos disminuyeron 8% respecto al afio previo. Nicaragua
representd 21.7% del total, con una reduccion de 7.8%. Panama aportd 16.9% y mostré un
crecimiento significativo de 47.1%. Costa Rica contribuyd con 11.1%, pero experimentd una caida
de 19.6%. Guatemala alcanzo 10.6% de participacion y crecio 10.8%. El Salvador representd 9.2%
con una contraccion de 2.2%, mientras que Republica Dominicana aportd 0.2% y evidencio una
caida de 69.6%.

Dentro de las exportaciones de peces e invertebrados acuaticos, los crustaceos refrigerados, secos
y salados concentraron la mayor participacion con 52.8%, equivalente a USD 609.6 millones, y
registraron un crecimiento interanual de 1%. En segundo lugar, se ubicaron las preparaciones y
conservas de pescado, con 18.4% del total y un valor de USD 212.6 millones, que reflejaron un
incremento de 12.4%. Por su parte, el pescado fresco o refrigerado representé 11.9% de las
exportaciones, equivalente a USD 137.1 millones, con una disminucion de 0.2%.

El principal destino de las exportaciones de peces e invertebrados acuaticos fue Estados Unidos,
gue concentrd 33.5% del total, equivalente a USD 386.6 millones, y registrd una contraccion de
4.7% en comparacion con el afio anterior. En segundo lugar, se ubicd la Union Europea, con una
participacion de 19.2% y un valor de USD 222.2 millones, que reflejé un crecimiento interanual de
13.7%. China Taiwan ocupd la tercera posicion con 12.4% del total exportado, equivalente a USD
143.6 millones, y un incremento de 4.3%.

115



Figura 7.1: Exportaciones de peces e invertebrados acuaticos en la region CAPARD
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Las importaciones de peces e invertebrados acuaticos ascendieron a USD 835.6 millones, lo que
representd un incremento interanual de 13.4%. Republica Dominicana se posiciond como el
principal importador, con una participacion de 35.1% y un crecimiento de 9.3%. Le siguieron
Guatemala y Costa Rica, con cuotas de 21.4% y 19%, y variaciones positivas de 21.6% y 21.7%,
respectivamente. Panama aporté el 12.1%, con un aumento de 6.4%, mientras que El Salvador
registré el 6.6% del total, con una expansion de 0.4%. Nicaragua alcanzo una participacion de 3.9%
y un incremento de 30.4%, mientras que Honduras representd el 1.9% y experimentd una
contraccién de 3.5%.

Las preparaciones y conservas de pescado encabezaron las importaciones, al representar el 28.1%
del total con un valor de USD 234.8 millones, lo que implicd un incremento de 16.1%. En segundo
lugar, se ubicaron los crustaceos refrigerados, secos y salados, con una participacién de 19.5%
equivalente a USD 163.1 millones y una expansion de 20.8%. Los pescados congelados alcanzaron
USD 139.2 millones, con una cuota de 16.7% y un aumento de 5.2%. Los filetes y demas carnes de
pescado refrigerados sumaron USD 136.4 millones, con una participacion de 16.3% y un
crecimiento de 22.8%. Finalmente, el pescado seco y salado registré USD 110.1 millones, lo que
represento el 13.2% del total y un incremento de 8.1%.

La region CAPARD se consolidd como el principal proveedor, con una participacion de 23.3% y un
incremento de 14.7% respecto a 2023. En segundo lugar, se ubicé China, con una contribucién de
16.2% y un crecimiento de 38.6% en comparacion con el afio previo. Ecuador representd el 11.8%
y registré un aumento de 40.9%, mientras que Noruega aporto el 8.3% y mostrd una variacion
positiva de 1.9%. Por su parte, Chile alcanzd el 7.5% de participacion, aunque evidencié una
contraccion de 1.4%
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Figura 7.2: Importaciones de peces e invertebrados acuaticos en la region CAPARD
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7.3. Infraestructura Portuaria

La infraestructura portuaria constituye un pilar de la economia azul en la region CAPARD, al facilitar
la conectividad maritimay el comercio de bienes derivados de los recursos oceanicos. Su relevancia
radica en que los puertos no solo funcionan como nodos logisticos para el intercambio
internacional, sino también como catalizadores de encadenamientos productivos vinculados a la
pesca, la acuicultura y la industria de transformacion marina. El desempefio de estas
infraestructuras se evalla principalmente a través del volumen de carga desembarcada, indicador
que refleja la eficiencia operativa y la capacidad de integracién en las cadenas globales de valor.
En este sentido, los puertos se consolidaron como puntos estratégicos para el desarrollo
econdémico vy la sostenibilidad regional, al articular la explotacidén responsable de los recursos
marinos con la competitividad comercial.

La region CAPARD desembarco 144,489,204 toneladas métricas de carga, lo que representd un
crecimiento interanual de 8.3%. Centroamérica concentré el 82.3% del total, con una expansion
de 8.6%. Panama encabezd la actividad portuaria al recibir el 43.9% de la carga, consolidandose
como el principal receptor regional, con un incremento de 10.8%. Republica Dominicana aport6 el
17.7% y registré un aumento de 7%, mientras que Guatemala alcanzé el 15.2% y experimentd un
crecimiento de 13.4%. Costa Rica y Honduras reportaron una participacién de 7.9% cada uno,
aunque con variaciones distintas: 4.4% en el caso de Costa Rica y 2.6% en Honduras. El Salvador
representd el 4.1% de la carga, con una contraccion de 10.2%, y Nicaragua el 3.2%, con un
incremento de 13.5%.
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Figura 7.3: Movimiento de carga desembarcada por pais en Centroamérica y la region CAPARD
Porcentajes de participacion (%)
2024
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Regién, MIFIC de
Nicaragua, INEC de Panama y Direccion General de Aduanas de Republica Dominicana.

El volumen total de carga manejada en la region CAPARD ascendié a 16.6 millones de TEUs??, lo
que representd un crecimiento interanual de 9.9%. Panama se consolidé como el principal centro
logistico, al movilizar 9.6 millones de TEUs, equivalentes al 57.6% del total regional, con un
incremento de 15.1%. En este pais, la Terminal Internacional de Manzanillo (SSA Marine MIT)
destacd como la instalacion de mayor movimiento, al gestionar 2.7 millones de TEUs,
representando el 28.4% del total nacional.

Republica Dominicana ocupd la segunda posicion con 2.1 millones de TEUs, que representaron el
12.7% del total regional; en este caso, el puerto de Caucedo concentro el 69.6% del volumen
nacional. Guatemala aport6 el 11.4% de la carga, equivalente a 1.9 millones de TEUs, con Puerto
Quetzal como principal instalacion al movilizar 0.7 millones de TEUs, contribuyendo el 37% del
total nacional. Costa Rica registré una participacion de 10.3% con 1.7 millones de TEUs, destacando
APM Terminals Moin, que concentro el 76.3% de la carga nacional, equivalente a 1.3 millones de
TEUs. Finalmente, Honduras, El Salvador y Nicaragua contribuyeron con el 5.4%, 1.5% vy 1% del
volumen regional, respectivamente.

¥ Unidad de medicidn estandar equivalente a un contenedor de 20 pies, 0 6.25 metros.
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Tabla 7.5: Movimiento de contenedores y furgones por puertos en la region CAPARD

Medido en TEUs

2023 - 2024

Participacién | Participacién | Variacion
por pais (%) del total (%) (%)

Puertos

TOTAL 8,322,683 9,579,910 100 15.1
BOCAS FRUIT CO. 84,096 160,952 1.7 91.4
COLON CONTAINER TERMINAL 1,358,015 1,575,469 16.4 16.0
Panama PANAMA PORT COMPANY-BALBOA 2,312,546 2,630,434 27.5 57.6 13.7
PANAMA PORT COMPANY-CRISTOBAL 888,326 1,110,221 116 25.0
PSA PANAMA INTERNATIONAL TERMINAL | 1,057,462 1,384,247 144 30.9
SSA Marine MIT 2,622,238 2,718,587 284 37
TOTAL 2,112,128 2,110,606 100 0.1
CAUCEDO 1,492,192 1,469,119 69.6 -15
Republica | HAINA ORIENTAL 486,486 525,132 24.9 127 7.9
Dominicana MANZANILLO 15,018 12,312 0.6 -18.0
PUERTO PLATA 21,210 26,163 1.2 23.4
SANTO DOMINGO 97,223 77,880 3.7 -19.9
TOTAL 1,721,831 1,899,439 100 10.3
Guatemala PUERTO BARRIOS 575,461 608,437 32.0 14 5.7
PUERTO QUETZAL 656,704 703,369 37.0 71
PUERTO SANTO TOMAS DE CASTILLA 489,666 587,633 30.9 20.0
TOTAL 1,658,591 1,717,440 100 35
APM TERMINALS MOIN 1,275,662 1,310,542 76.3 2.7
Costa Rica 5 i 10.3
COMPLEJO PORTUARIO LIMON MOIN 72,249 62,995 3.7 -12.8
PUERTO CALDERA 310,680 343,903 20.0 10.7
TOTAL 907,410 905,497 100 -0.2
Honduras PUERTO CASTILLA 129,076 131,164 14.5 o4 1.6
PUERTO CORTES 752,731 743,631 82.1 1.2
PUERTO SAN LORENZO 25,603 30,702 34 19.9
TOTAL 256,528 254,867 100
El Salvador | PUERTO LA UNION 228 0 1.5 0.6
PUERTO ACAJUTLA 256,300 254,867 100.0
TOTAL 155,815 167,681 100 7.6
Nicaragua | PUERTO ARLEN SIU 4,531 7,194 43 1.0 58.8
PUERTO CORINTO 151,284 160,487 95.7 6.1
TOTAL GENERAL 15,134,986 16,635,440 100 100 9.9%

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de la Comisién Centroamericana de Transporte
Maritimo (COCATRAM) y Autoridad Portuaria Dominicana (APORDOM).

121



INFORME 2
ECONOMICO O
p

4 Economia
Creativa




INFORME
ECONOMICO

Capitulo 8. Economia Creativa
8.1. Comercio de Bienes Creativos

La economia creativa es uno de los sectores de mayor dinamismo a nivel global, destacandose por
su capacidad para impulsar la innovacion, generar ingresos y empleos, y contribuir al bienestar
social (UNESCO, 2021). Su relevancia trasciende sectores tradicionales al integrar el valor
econdmico de la cultura, el arte, la tecnologia y el conocimiento, convirtiéndose en una
herramienta estratégica para el desarrollo sostenible (UNCTAD, 2022).

A nivel mundial, los bienes creativos representaron aproximadamente USD 713 mil millones en
2022, mientras que los servicios creativos alcanzaron los USD 1.4 billones, lo que evidencia una
creciente tendencia hacia economias basadas en el talento, las ideas y el contenido digital
(UNCTAD, 2024). Ademas, se estima que la economia creativa representa entre el 0.5% y el 7.3 %
del producto interno bruto en distintos paises y emplea entre el 0.5% y el 12.5 % de la fuerza
laboral mundial, destacando su importancia estructural en los sistemas econdmicos
contemporaneos (UNCTAD, 2024).

En América Latina, este sector —frecuentemente denominado economia naranja— genera mds de
USD 177 mil millones al afio y emplea a mas de 23 millones de personas. Su desarrollo permite no
solo diversificar la matriz productiva y generar valor agregado, sino también fortalecer las
identidades culturales y promover la inclusién social, con un impacto significativo entre mujeres,
jévenes y comunidades creativas (BID, 2013).

En este contexto, la regién CAPARD enfrenta una oportunidad clave para potenciar el comercio de
bienes creativos como via de integracién econdmica, desarrollo sostenible y posicionamiento
estratégico en los mercados globales. Para ello, resulta fundamental contar con estadisticas
precisas y comparables que sustenten politicas publicas eficaces, fomenten la innovacién local y
promuevan el intercambio cultural y econdmico entre los paises miembros. Este capitulo ofrece
un analisis técnico del comercio de bienes creativos en la regién CAPARD, abordando su evolucién
reciente, estructura por pais y categoria, asi como su posicionamiento frente al comercio
internacional y regional.

En 2024, las exportaciones de bienes creativos en la regién CAPARD totalizaron USD 1,137.7
millones, lo que representd una variacion interanual del 0.1% con respecto a 2023. El principal pais
exportador fue la Republica Dominicana con USD 724.3 millones, equivalente al 63.7% del total
regional, aunque registré una reduccién de USD 10.8 millones frente al afio anterior.

El segundo mayor exportador fue El Salvador, con un valor de USD 175.5 millones (15.4%), que
reportd un incremento de USD 5.6 millones respecto a 2023. Le siguid Guatemala, con USD 143.6
millones (12.6%), con una variacion positiva de USD 3.2 millones. Costa Rica alcanzé exportaciones
por USD 58.6 millones (5.2%), lo que representd un aumento de USD 5.5 millones en comparacién
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con 2023. En contraste, Honduras registrd USD 25.5 millones (2.2%), con una disminucién de USD
3.4 millones. Nicaragua totalizé USD 8.3 millones (0.7%), con un incremento de USD 1.2 millones,
mientras que Panama exportd bienes creativos por USD 2 millones (0.2%), presentando una
reduccion de USD 0.2 millones respecto al afio anterior.

En el periodo 2020-2024, las exportaciones regionales acumularon un crecimiento de 43%,
pasando de USD 795.5 millones en 2020 a USD 1,137.7 millones en 2024. No obstante, la tasa de
crecimiento anual se desacelerd considerablemente tras el fuerte repunte observado en 2021. Si
bien la Republica Dominicana mantuvo su liderazgo como principal exportador de bienes creativos
en la region, su peso relativo en el total regional se redujo ligeramente por tercer afio consecutivo,
pasando de 66.1% en 2022 a 63.7% en 2024. Este comportamiento contrasta con la evolucion de
El Salvador, que incrementd su participacion de 13.1% a 15.4% en el mismo periodo. Por su parte,
Costa Rica recuperd parte del terreno perdido en 2023, aunque sin alcanzar aun los niveles de
2021. Panama y Nicaragua continlan registrando los menores valores exportados, lo que sugiere
una menor insercion en este segmento del comercio, pese a que Nicaragua reportd una leve
recuperacion en 2024.

Grafico 8.1: Exportaciones de bienes creativos en la region CAPARD
Millones de USD y variacion porcentual (%)

2020-2024
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Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econdmica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Region, Ministerio de
Fomento, Industria y Comercio (MIFIC) de Nicaragua, Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) de Panama, Direccidn
General de Aduanas de Republica Dominicana.
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En cuanto a los principales grupos de productos, disefio mantuvo su posicion como el principal
grupo exportador, con un valor de USD 920.6 millones, equivalente al 80.9% del total regional,
registrando una leve variacion positiva del 1.5%. Le siguieron las manualidades artisticas, con USD
110.4 millones (9.7%), aunque presentaron una disminucién del 10.1% respecto al afio anterior.

El grupo de productos impresos reportd exportaciones por USD 68.2 millones, manteniendo su
participacion en 6% y una leve variacion de 0.04% en su valor exportado. En contraste, los medios
de comunicaciéon (USD 17.2 millones) y las artes visuales (USD 10.7 millones) mostraron
reducciones de 4.3% y 8.8%, respectivamente, manteniéndose en niveles bajos de participacion
(1.5% y 0.9%). El grupo de bienes audiovisuales alcanzd USD 9.9 millones, representando también
el 0.9% del total, con un crecimiento destacado del 25.7%, el mas alto entre los grupos analizados.
Finalmente, las artes escénicas reportaron exportaciones por USD 0.7 millones, con una
participacion marginal de 0.1% y una reduccion del 19.1%.

Aungue el disefio concentra mas del 80% del total exportado, lo que evidencia su consolidacion
como principal motor del comercio de bienes creativos en la region, esta elevada participacion
también abre oportunidades para fomentar una mayor diversificacion sectorial. Por su parte, el
crecimiento observado en los bienes audiovisuales, aunque partiendo de una base reducida,
podria indicar un potencial de expansion en nichos vinculados a contenido digital y creativo,
especialmente si se consideran las tendencias globales de consumo, lo que representa una
oportunidad estratégica para impulsar nuevos sectores dentro de la economia creativa regional.

Grafico 8.2: Exportaciones de bienes creativos en la region CAPARD por grupos
Porcentaje de participacion (%)
2024

H Disefio (80.9%)

B Manualidades artisticas (9.7%)

Total
B Impresos (6.0%)

UsSD 1 y 1 37 - 7 B Medios de comunicacion (1.5%)

Millones Artes visuales (0.9%)
B Audiovisuales (0.9%)

B Artes escénicas (0.1%)

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Region, Ministerio de
Fomento, Industria y Comercio (MIFIC) de Nicaragua, Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) de Panama, Direccion General
de Aduanas de Republica Dominicana.
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La estructura de las exportaciones de bienes creativos en la regiéon CAPARD reflejé una marcada
especializacién productiva por pais, con una fuerte concentraciéon en determinados rubros.
Republica Dominicana domind el comercio regional de joyeria, con el 98.5 % del total exportado,
posicionandose como el principal proveedor de este producto a nivel regional. Asimismo, el pais
mostré un peso significativo en exportaciones de escultura, donde aportd el 47.5 % del total.

Por su parte, El Salvador lideré en medios grabados, representando el 89.3 % del total exportado
de este producto, y también mostrd alta participacion en exportaciones de hilo (70.4 %), otros
materiales impresos (43.6 %), juguetes (31.6 %), y celebracién (32.2 %), consolidandose como un
importante actor en segmentos editoriales y de entretenimiento.

Guatemala, en tanto, se destaco en cinco categorias: juguetes (58.4 %), celebracién (50.5 %), libros
(44.2 %), moda (34.4 %) y otros materiales impresos (37.9 %), lo que evidencia una base productiva
diversificada con fuerte presencia en industrias culturales y de disefio. En el caso de Costa Rica, el
pais destacd en libros (27.4 %) y disefio de interiores (24.7 %), ademds de mantener una
participacion significativa en moda (10.5 %) y celebracién (7.1 %).

Honduras destacé especialmente en exportaciones de disefios de interiores (19.2 %) y moda (1%),
aunque con una participacion mas moderada respecto a otros paises, mientras que Nicaragua
también tuvo presencia en articulos relacionados con la moda (2.1 %) y para disefio de interiores
(4.4 %), aungue en general con aportes limitados en las demas categorias. Panama, por su parte,
fue el pais con menor participacion regional (2% del total exportado), sin liderar en ningun rubro
especifico.

En términos agregados, Republica Dominicana fue el principal pais exportador de bienes creativos
de la regidn, con un valor de USD 724.3 millones, equivalente al 63.7 % del total exportado por los
siete paises analizados. Le siguieron El Salvador (15.4 %), Guatemala (12.6 %) y Costa Rica (5.2 %).
El resto de los paises —Honduras, Nicaragua y Panamda— representaron en conjunto apenas el
3.1 %, reflejando un patrén desigual de capacidades productivas y especializacion.
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Grafico 8.3: Exportaciones de bienes creativos en la region CAPARD por principales productos por
pais

Porcentaje de participacion (%)

2024

H CostaRica MElSalvador m Guatemala mHonduras m Nicaragua Panama m Republica Dominicana

Joyeria 98.5
Moda 10.5 19.7 34.4 ] 31.9
sy 247 256 215 192 137
Hilo 70.4 17.7 7.9
Otro materialimpreso  ¢j§¢] 43.6 37.9 |
Libros
Medios grabados |[\¥/ 89.3 8.2 |
Juguetes IR G 58.4 2.1
Celebracion |[JE 32.2 50.5
Escultura 36.9 7.2 5.0 47.5
0% 50% 100%

Fuente: Centro de Estudios para la Integracion Econdmica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Regidn, MIFIC de
Nicaragua, INEC de Panama y Direccion General de Aduanas de Republica Dominicana.

El principal mercado de destino de estos bienes fue Estados Unidos, con un valor de USD 865.9
millones, equivalente al 76.1% del total exportado, a pesar de haber registrado una contraccion
del 2.3% respecto al afio anterior. La regién CAPARD ocupd el segundo lugar como destino, con
exportaciones por USD 219.4 millones, lo que representd el 19.3% del total y un incremento del
8.9% respecto a 2023. Este resultado posiciona al mercado intrarregional como un eje relevante
para el fortalecimiento del comercio de bienes creativos, en un contexto de creciente integracion
regional.

México se ubicd como el tercer socio comercial, aunque su participacion fue del 1.1% (USD 12.2
millones), con una disminucién del 10.6%. Por su parte, la Unidén Europea experimentd un
crecimiento notable del 61.6%, alcanzando USD 7.8 millones y elevando su participacion a 0.7%.
Puerto Rico registré una contraccion del 4.3%, con USD 4.9 millones exportados y una participacion
de 0.4%. El grupo denominado “Resto de paises” acumuld USD 27.5 millones, representando el
2.4% del total, con una variacion interanual positiva del 9%. Este comportamiento sugiere una leve
pero consistente diversificacion hacia nuevos mercados.
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Tabla 8.1: Exportaciones de bienes creativos en la regién CAPARD por socio comercial
Millones de USD, participacion (%) y variacion interanual (%)
2023-2024

2024

USD % %
1° Estados Unidos 886.3 865.9 76.1% -2.3 b
2° Region CAPARD 2015 219.4 13.3% 8.3 dh
3° México 136 12.2 1.1% -10.6 b
4° Union Europea 4.8 7.8 0.7% 61.6 dh
g Puerto Rico 5.1 4.3 0.4% -4.3 b
Resto de paises 252 275 2.4% 3.0 dh
Total 1,136.6 | 1,137.7 100.0% 0.1 dh

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Region, Ministerio de
Fomento, Industria y Comercio (MIFIC) de Nicaragua, Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) de Panama, Direccion General
de Aduanas de Republica Dominicana.

Las importaciones de bienes creativos en la region CAPARD durante 2024 totalizaron USD 3,236.1
millones, lo que representd un incremento interanual del 6.8% con respecto a 2023. Guatemala se
posiciond como el principal mercado importador, con un valor de USD 742.8 millones, equivalente
al 22.9% del total regional, y registrd el mayor crecimiento absoluto del afio, con una variacién del
14.5%. Republica Dominicana ocupd el segundo lugar, con USD 863 millones (26.7% del total), lo
gue representd un aumento del 7.3% respecto al afio anterior.

Costa Rica se mantuvo en la tercera posicion, alcanzando importaciones por USD 382.4 millones,
con una participacion del 11.8% y una variacion positiva del 3.4%. Panama registré USD 377.5
millones (11.7%) y un leve incremento del 6.2%. El Salvador alcanzé USD 335.9 millones (10.4%),
lo que representd un alza del 12.4%, mientras que Honduras reporté un total de USD 234.9
millones (7.3%), con una variacién del 5.2%. En contraste, Nicaragua fue el Unico pais que mostro
una reduccion en sus importaciones, al pasar de USD 329.1 millones en 2023 a USD 299.6 millones
en 2024, lo que implicd una disminucién del 8.9% y una reduccion de su participacion relativa de
10.9% a 9.3%.

El crecimiento de las importaciones en 2024 fue impulsado principalmente por los aumentos
registrados en Guatemala, Republica Dominicana, El Salvador y Panama, que compensaron la
disminucién observada en Nicaragua. Guatemala destacd tanto por su nivel de importaciones
como por su crecimiento relativo, consoliddndose como un mercado estratégico en la region. Por
su parte, la expansién en Republica Dominicana y El Salvador reforzé la recuperaciéon de la
demanda regional tras la contraccion observada en 2023.
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Grafico 8.4: Importaciones de bienes creativos en la regién CAPARD
Millones de USD y variacion porcentual (%)

2020-2024
mmmm Costa Rica mmmm El Salvador I Guatemala
s Honduras mmmm Nicaragua Panama
mmmm Republica Dominicana e=@==\/ariacion interanual (%)
3,000 60.0
2,500
40.0
2,000
20.0
1,500
0.0
1,000
-20.0
500
0 -40.0

2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Region, Ministerio de
Fomento, Industria y Comercio (MIFIC) de Nicaragua, Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) de Panama, Direccion General
de Aduanas de Republica Dominicana.

Revisado en julio 2025

Entre los principales grupos de bienes importados vinculados a la industria creativa, disefio
concentré el 64.8% del total, con un valor de USD 2,097.9 millones, y registré una variacion positiva
del 9.7%, consolidando su posicion como la principal categoria importada. En segundo lugar, se
ubicaron las manualidades artisticas, con USD 353.5 millones y una participacion del 10.9%, que
aumento 7.6% respecto al afio anterior. Le siguieron las publicaciones, con una cuota del 10.1% y
un monto de USD 326 millones, con un crecimiento mas moderado del 1.7%.

Las importaciones de medios de comunicacion se situaron en USD 249.1 millones, representando
el 7.7% del total, y fueron las Unicas que mostraron una reduccién, con una variacion de -7.5%. Por
su parte, los bienes audiovisuales totalizaron USD 116.2 millones (3.6%) y crecieron un 2.9%,
mientras que las artes visuales sumaron USD 53.5 millones (1.7%) con un aumento del 8.3%. Las
artes escénicas representaron el grupo con menor peso, con USD 39.9 millones (1.2%), aunque
mostraron la mayor tasa de crecimiento interanual, con un 12.9%.
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Grafico 8.5: Importaciones de bienes creativos en la regién CAPARD por grupos
Porcentaje de participacion (%)
2024

m Disefio (64.8%)

B Manualidades artisticas (10.9%)
TOtaI B Publicaciones (10.1%)

USD 3 : 2 36 ] 1 ® Medios de comunicacion (7.7%)
Millones Audiovisuales (3.6%)

B Artes visuales (1.7%)

B Artes escénicas (1.2%)

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Region, Ministerio de
Fomento, Industria y Comercio (MIFIC) de Nicaragua, Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) de Panama, Direccion General
de Aduanas de Republica Dominicana.

La estructura de las importaciones de bienes creativos en la regién CAPARD evidencid una
demanda diversa por pais, con patrones de consumo diferenciados segun el tipo de producto.
Guatemala mostrd una alta concentracién en bienes de reproduccién y entretenimiento fisico, al
liderar las importaciones regionales de CD, DVD y cintas (56.2 %), asi como de juguetes (31.9 %) y
productos de celebracion (25%), lo que refleja un consumo orientado hacia bienes culturales
tangibles y festivos. Ademas, ocupd el segundo lugar en interiorismo (24.7 %) vy libros (18.6 %).

Republica Dominicana, por su parte, se posiciond como el principal importador de joyeria,
concentrando el 78.1 % del total regional en esta categoria, lo que evidencia una marcada
especializacién en bienes de lujo. También destacé en productos como hilo (27.4 %), libros (21.6 %)
y medios grabados (19%), lo que sugiere una canasta diversificada dentro del segmento creativo.

El Salvador presenté una demanda significativa en medios grabados (21.2 %), hilo (22.3 %), y otros
materiales impresos (16.1 %), ademas de una participaciéon importante en interiorismo (10%) y
productos de celebracion (10.6 %). Este perfil sugiere una preferencia por bienes editoriales y
audiovisuales, asi como por insumos vinculados a la industria textil.

Nicaragua se posiciond como el mayor comprador regional de articulos relacionados con la moda
(25.1 %) y ocupd el segundo lugar en importaciones de hilo (21.4 %), lo cual refleja un patrén de
consumo vinculado a la indumentaria y la confeccién. En cambio, sus compras en otras categorias
fueron mas moderadas, con participaciones entre el 4 % y el 8 %.
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Costa Rica mostré una distribucién mas equilibrada, con participaciones destacadas en productos
de celebracion (17.2 %), libros (15.2 %), interiorismo (15.5 %) y juguetes (16.9 %), lo que sugiere
un perfil de consumo cultural amplio y diversificado. Panamad, aunque no liderd en ninguna
categoria, registrd valores importantes en libros (17.9 %) e interiorismo (17.1 %), lo que indica una
demanda relevante en segmentos vinculados al hogar y la lectura. Finalmente, Honduras destaco
en interiorismo (9.9 %) y productos para celebraciones (13.7 %), aunque su participaciéon fue mas
moderada en el resto de los productos.

En términos agregados, El Salvador fue el principal importador de bienes creativos en la regién,
con un total de USD 863 millones (26.7 %), seguido por Honduras (22.9 %), Republica Dominicana
(11.7 %), y Costa Rica (11.8 %). Los demas paises: Guatemala (10.4 %), Panama (9.3 %) y Nicaragua
(7.3 %) completaron la estructura regional, evidenciando una demanda diversificada, pero con
focos de especializacion.

Grafico 8.6: Importaciones de bienes creativos en la regién CAPARD por principales productos

por pais
Porcentaje de participacién (%)
2024
B CostaRica MmElSalvador mGuatemala ®mHonduras m Nicaragua Panama m Republica Dominicana
LGl 155 100 L 247 40 17.9
Joyeria
Moda 11.9 9.4 19.3 25.1 13.1
Juguetes 16.9 10.7 31.9 10.2 | 6.8 | 9.6 |
Libros 15.2 9.3 18.6 10.6 6.8 21.6
Hilo 27.4
Medios grabados
Celebracion
CD, DVD, cintas

Otro material impreso

11.3
0% 50% 100%

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econémica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Regién, MIFIC de
Nicaragua, INEC de Panama y Direccién General de Aduanas de Republica Dominicana.

El desempefio de las importaciones estuvo impulsado principalmente por el dinamismo de los dos
principales mercados de origen: China y Estados Unidos, los cuales concentraron en conjunto el
58.5 % del total importado. China se consolidé como el principal proveedor de bienes creativos de
la region, con una participacion del 36% y un crecimiento interanual del 17.2 %, lo que representa
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unaumento de USD 171.3 millones respecto a 2023. Por su parte, Estados Unidos ocupd la segunda
posicion con un 22.5 % de participacion y un incremento del 10.5 %, equivalente a USD 69.1
millones adicionales.

La Uniéon Europea mantuvo su posicién como el tercer socio comercial mas relevante,
representando el 12.5 % de las importaciones, con una variacién positiva de 1.7 %. También se
observd un crecimiento en las importaciones procedentes de la propia regiéon CAPARD, que
alcanzaron los USD 263.5 millones y aumentaron 5.5 %, representando el 8.1 % del total. En
contraste, las importaciones desde México experimentaron una contraccion de 12.9 %, situandose
en USD 177.5 millones y representando el 5.5 % del total. Asimismo, las importaciones agrupadas
bajo la categoria “Resto” registraron una disminucion de 5.2 %, lo que sugiere una ligera
concentracion de proveedores en los principales socios.

Tabla 8.2: Importaciones de bienes creativos en la regién CAPARD por socio comercial
Porcentaje de participacion (%)

2023-2024
Ranking Mercado j;i: Participacion Variacion
uspD

1° China 9936 1,164.9 36.0% 17.2 *
2° Estados Unidos 660.1 7292 22 5% 10.5 *
3° Union Europea 397.9 404 5 12 5% 1.7 fh
4° Region CAPARD 2497 2635 2.1% £E *
5° M éxico 203.8 177.5 5.5% -12.9 *

Resto 5240 4965 15.3% 52 *

Total 3,029.1 3,236.1 100.0% 6.8 fh

Fuente: Centro de Estudios para la Integracién Econdmica (SIECA) con datos de los Bancos Centrales de la Region, Ministerio de
Fomento, Industria y Comercio (MIFIC) de Nicaragua, Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) de Panama, Direccién
General de Aduanas de Republica Dominicana.
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